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Ostat ni świa to wy kry zys fi nan so wy, któ ry z ca łą si łą ujaw nił się we wrze śniu 2008
ro ku, w wie lu kra jach prze ro dził się w kry zys go spo dar czy pro wa dzą cy do re ce sji,
co spo wo do wa ło zna czą ce spo wol nie nie wzro stu glo bal nej go spo dar ki. Do 2008 ro -
ku ob ser wo wa no du żą i sto sun ko wo ła twą do stęp ność ka pi ta łów na fi nan so wa nie
roz wo ju sfe ry re al nej, co wpły wa ło ożyw czo na go spo dar ki na ro do we i po zwa la ło na
roz wój wie lu re gio nów i bra nż, a ta kże na po pra wę stan dar du ży cia go spo darstw do -
mo wych. Za trzy ma nie tych tren dów od czu ła ca ła go spo dar ka świa to wa oraz sys tem
ban ko wy. Kry zys fi nan so wy spo wo do wał, że in sty tu cje nad zo ru ją ce sys tem fi nan so -
wy, a ta kże ban ki, zwró ci ły uwa gę na zwięk szo ne ry zy ko wy stę pu ją ce w okre sie de -
ko niunk tu ry. Zmniej szo ne za ufa nie na ryn ku usług fi nan so wych wpły nę ło na ogra -
ni cze nie po da ży kre dy tów w krót kim cza sie, co po tę go wa ło nie ko rzyst ne zja wi ska
go spo dar cze. Ob ser wo wa no pew ne go ro dza ju sprzę że nie zwrot ne za cho dzą ce mię -
dzy ko niunk tu rą go spo dar czą a kon dy cją sek to ra fi nan so we go – wzrost go spo dar czy
po trze bu je wię cej ka pi ta łu, co z re gu ły po pra wia wy ni ki sek to ra ban ko we go i od -
wrot nie, sil ny sys tem ban ko wy wspie ra roz wój go spo dar czy.

Na tle nie ko rzyst nych zja wisk rzu tu ją cych ne ga tyw nie na świa to wy roz wój go spo -
dar czy w la tach 2007-2009 pol ska go spo dar ka osią gnę ła ko rzyst niej sze wy ni ki ma kro -
eko no micz ne niż naj le piej roz wi nię te pań stwa UE. Zda niem unij nych eks per tów brak
po wa żne go kry zy su go spo dar cze go w Pol sce wy ni kał z na stę pu ją cych czyn ni ków1:

• dobrze dokapitalizowanego i mocnego sektora finansowego,
• znacznej deprecjacji złotego w pierwszym etapie kryzysu,
• odpowiednio szybkiej reakcji w ramach polityki monetarnej i fiskalnych,
• mocnych podstaw ekonomicznych na początku kryzysu,
• względnie niskiego otwarcia całej gospodarki na zagranicę.

Znacz nie wy ższa pro duk tyw ność pol skiej go spo dar ki niż wie lu naj le piej roz wi -
nię tych państw świa ta w okre sie kry zy su fi nan so we go sta ła się pod sta wą do po szu -
ki wa nia od po wie dzi na py ta nie, co by ło te go przy czy ną. Wpraw dzie w ra por cie Ko -
mi sji Eu ro pej skiej wska za no głów ne źró dła te go suk ce su, jed na kże pro blem za słu -
gu je na po głę bio ną ana li zę i bar dziej wni kli wą dia gno zę.

Pol ski sys tem ban ko wy do sto so wa no do stan dar dów eu ro pej skich po ak ce sji Pol -
ski do UE. No wy sys tem ma wie le za let, ale nie jest wol ny od sła bo ści. W kon tek ście
wspól no to wym du że zna cze nie ma ją li be ra li za cja i pro tek cjo nizm sys te mu ban ko we -

Wprowadzenie

1 Raport Komisji Europejskiej na temat prognoz gospodarczych dla UE na lata 2010-2011, PAP, Warszawa 2010.
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go. Otwar tość sek to ra ban ko we go w Pol sce na ka pi tał za gra nicz ny po wo du je, z jed -
nej stro ny – wzrost nie zbęd nych środ ków do roz wo ju ro dzi mej go spo dar ki, z dru giej
jed nak – du żą po dat ność na zmia ny glo bal nej ko niunk tu ry na ryn kach fi nan so wych.

W świe tle li te ra tu ry mo żna uznać, że za po wsta wa nie kry zy sów od po wia da ją
uczest ni cy ryn ków wy ka zu ją cy ten den cję do po dej mo wa nia nad mier ne go ry zy ka lub
skłon ność do je go nie do sza co wa nia. W „przed dzień” kry zy su, nie któ re ban ki in we -
sto wa ły po nad 40 ra zy wię cej niż wy no si ły ich ak ty wa. Ta kie de cy zje po dej mo wa li
me ne dże ro wie ban ków głów nie z po wo dów par ty ku lar nych. Współ cze sna go spo dar -
ka jest sil nie po wią za na przez wy mia nę han dlo wą, a prze pływ in for ma cji w świe cie
jest na tych mia sto wy. Ist nie je zja wi sko „za ra że nia” kry zy sem go spo da rek po wią za -
nych sie cio wo, m.in. przez umię dzy na ro do wio ne sys te my fi nan so we i nie ogra ni czo -
ne prze pły wy ka pi ta łów. Je śli w fa zie de ko niunk tu ry ka pi tał jest wy co fy wa ny z kra -
ju gosz czą ce go do kra ju ma cie rzy ste go, to rzą dy, nad zór ban ko wy i in sty tu cje po zba -
wio ne fun du szy mu szą po dej mo wać dzia ła nia ochron ne i in ter wen cyj ne.

Na su wa ją się py ta nia: czy sek tor ban ko wy od dzia łu je na wzrost go spo dar czy
w Pol sce po da żą kre dy tów dla sek to ra nie fi nan so we go? oraz czy struk tu ra po cho -
dze nia ka pi ta łu w sek to rze ban ko wym wy wie ra istot ny wpływ na po ziom PKB w wa -
run kach świa to we go kry zy su fi nan so we go? Dą żąc do udzie le nia od po wie dzi na te
py ta nia w pra cy zde fi nio wa no de ter mi nan ty po stę pu eko no micz ne go, spo so by po -
mia ru i ro dza je mier ni ków ma kro eko no micz nych oraz zwią zek sys te mu fi nan so we -
go ze wzro stem go spo dar czym. Prze ana li zo wa no pol ski sys tem ban ko wy ja ko ele -
ment kra jo we go i mię dzy na ro do we go sys te mu fi nan so we go, a ta kże przed sta wio no
je go kon dy cję w okre sie kry zy su fi nan so we go. Za pre zen to wa no rów nież za rzą dza nie
ry zy kiem w dzia łal no ści ban ko wej oraz zdia gno zo wa no zmia ny w ak ty wach pol skie -
go i świa to we go sys te mu ban ko we go.

W ksią żce pod ję to też bar dziej szcze gó ło wą kwe stię, ja ką jest zna cze nie po da ży
kre dy tów udzie la nych przez ban ki sek to ro wi nie fi nan so we mu go spo dar ki na ro do -
wej oraz ich wpły wu na wzrost go spo dar czy. Do ko na na ana li za obej mu je
okres 1996-2009.

Au tor nie mógł nie ste ty włą czyć do tej ana li zy zja wisk fi nan so wych za cho dzą cych
po 2009 ro ku z uwa gi na zmia ny me to do lo gii w spra woz daw czo ści in sty tu cji fi nan -
so wych, któ re zo sta ły wpro wa dzo ne w Pol sce od 2010 ro ku.

Bogdan Włodarczyk – Polski rynek kredytów w okresie światowego kryzysu finansowego

www.cedewu.pl
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1.1. Teo rie wzro stu go spo dar cze go

Roz wój spo łecz no -eko no micz ny to cią głe dzia ła nie lu dzi ma ją ce na ce lu zwięk -
sza nie kon sump cji dóbr, a przez to po pra wę ja ko ści ży cia w ka żdej je go płasz czyź -
nie. Dą że nie do więk sze go do bro by tu w sfe rach mie rzal nych (tj. pro duk cji, za trud -
nie nia, in we sty cji) i nie mie rzal nych o cha rak te rze ja ko ścio wym (np. sys te mu po li -
tycz no -praw ne go, ba dań i roz wo ju) są wpi sa ne w na tu rę ludz kiej ak tyw no ści. U pod -
staw roz wa żań eko no micz nych stoi py ta nie: Ja kie przy czy ny oraz ja kie me cha ni zmy
go spo dar cze de cy du ją o zró żni co wa nym po zio mie bo gac twa na ro dów, ugru po wań
in te gra cyj nych, kra jów lub in nych jed no stek te ry to rial nych?2

W li te ra tu rze przed mio tu pod sta wą do for mu ło wa nia za gad nie nia roz wo ju
i wzro stu go spo dar cze go są teo rie ta kich eko no mi stów, jak A. Smith, D. Ri car do czy
J. May nard Key nes. Sta ły się one punk tem wyj ścia do roz wa żań teo re tycz nych i apli -
ka cyj nych do ty czą cych po li ty ki go spo dar czej, trans for ma cji sys te mo wej, po li ty ki re -
gio nal nej, pro gra mo wa nia roz wo ju re gio nu kra ju czy ob sza rów go spo dar czych, a ta -
kże pro ce sów in te gra cyj nych oraz glo ba li za cyj nych. 

W kla sycz nej teo rii wzro stu A. Smith za kła da, że tem po wzro stu go spo dar cze go
(wzro stu bo gac twa) za le ży od po zio mu pra cy pro duk cyj nej, głów nie na ro li. Jej przy -
rost ozna cza wzrost do cho du pań stwa. Smith stwier dził, że źró dłem war to ści wy -
pro du ko wa nych to wa rów jest pra ca. Oprócz pra cy, na po ziom pro duk cji mia ły
wpływ ta kże po zo sta łe czyn ni ki wy twór cze, czy li zie mia i ka pi tał. O bo gac twie na -
ro du miał świad czyć ta kże sys tem go spo dar czy – we dług Smi tha naj bar dziej po żą -
da ny był li be ra lizm i znie sie nie wszel kich ogra ni czeń w swo bod nym funk cjo no wa -
niu me cha ni zmów ryn ko wych. We dług eko no mii kla sycz nej w uję ciu A. Smi tha war -
tość pro duk tu za le ży od ilo ści pra cy po trzeb nej do je go wy two rze nia. Współ cze śnie
eko no mi ści za uwa ża ją w je go kon cep cji kil ka wad, m.in. brak roz ró żnie nia war to ści
wy mien nej od war to ści użyt ko wej to wa ru. Po za tym Smith nie brał pod uwa gę po -
py tu na po szcze gól ne do bra, de ter mi nu ją ce go w du żej mie rze ich war tość ryn ko wą.

www.cedewu.pl
7

2 K. Ma la ga, O nie któ rych dy le ma tach teo rii wzro stu go spo dar cze go i eko no mii, IV Se mi na rium UEP, Po znań 2010.
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w świetle teorii ekonomii
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Je śli do bro jest rzad kie, je go po daż jest nie ela stycz na (nie mo że być szyb ko zwięk -
szo na), to war tość ta kie go pro duk tu jest znacz nie wy ższa niż wy ni ka ło by to z ilo ści
pra cy wło żo nej w je go wy two rze nie. Teo ria Smi tha nie wy ja śnia spo so bu mie rze nia
pra cy. Nie li czy się bo wiem tyl ko ilość, lecz ta kże ja kość pra cy, któ ra czę sto jest trud -
na do kwan ty fi ko wa nia. Ko lej nym sła bym punk tem teo rii jest to, że uwzględ nio no
w niej tyl ko pra cę za an ga żo wa ną bez po śred nio w wy two rze nie do bra. Nie mie rzy się
pra cy już uprzed mio to wio nej (w po sta ci ma szyn i urzą dzeń). 

W teo rii po dzia łu D. Ri car do sta wia po dział do cho du ja ko naj wa żniej sze za gad -
nie nie ja kim po win na zaj mo wać się eko no mia. Usta le nie za sad, we dług któ rych ma
się od by wać po dział mię dzy pra cow ni ków a wła ści cie li ka pi ta łu, jest pod sta wo wym
pro ble mem eko no mii. Od po wied nie ste ro wa nie po dzia łem do cho du mo że mieć
wpływ na tem po roz wo ju go spo dar cze go, ten zaś de cy du je o do bro by cie ca łe go spo -
łe czeń stwa i po zy cji pań stwa w świe cie. Ri car do uwa ża, że pra ca i ka pi tał to czyn -
ni ki de cy du ją ce o wiel ko ści pro duk cji, a w kon se kwen cji o po zio mie zy sku dla ka pi -
ta li sty i wy na gro dze nia dla pra cow ni ka. Zie mia sta no wi we dług nie go czyn nik sta ły.
Zwięk sza nie na kła dów pra cy i ka pi ta łu po wo du je przy rost pro duk cji, jed nak pro -
dukt krań co wy wy ka zu je ten den cję ma le ją cą – ka żda ko lej na jed nost ka pra cy lub ka -
pi ta łu po wo du je co raz mniej szy przy rost wiel ko ści pro duk cji.

Teo ria J.M. Key ne sa by ła jed ną z wa żniej szych my śli eko no micz nych, na któ rej
eko no mi ści An glik R. Har rod i Ame ry ka nin E. Do mar opar li swój mo del wzro stu
go spo dar cze go. Zgod nie z po glą da mi Key ne sa na le ży przy jąć, że tem po wzro stu
go spo dar cze go za le ży w pew nym sen sie od pań stwa. Key nes sfor mu ło wał tzw. teo -
rię za gre go wa ne go po py tu. Zgod nie z nią do chód na ro do wy głów nie za le ży
od czyn ni ków po py to wych, a nie po da żo wych. Wspie ra jąc wzrost go spo dar czy, na -
le ży sty mu lo wać po pyt glo bal ny, od dzia ły wać więc na po ziom wy dat ków, po nie -
waż do chód na ro do wy to su ma wy dat ków kon sump cyj nych i in we sty cyj nych. Ro -
la pań stwa mo że po le gać na re ali zo wa niu do dat ko wo wy dat ków rzą do wych, któ -
re wpły ną na wzrost po py tu glo bal ne go.

Wzrost go spo dar czy ja ko po ję cie wę ższe niż roz wój go spo dar czy jest uję ciem ilo -
ścio wym es ty mu ją cym wiel kość prze mian go spo dar czych w okre ślo nym cza sie. We -
dług F. Per ro uxa jest ka te go rią eko no micz ną ozna cza ją cą utrzy my wa nie się przez
dłu ższy okres przy ro stu war to ści wskaź ni ka opi su ją ce go w ka te go riach re al nych czy -
stą pro duk cję wy od ręb nio nej jed nost ki te ry to rial nej3. Roz wój go spo dar czy w ma kro -
eko no micz nych teo riach wie lu eko no mi stów jest opi sy wa ny ja ko dłu go fa lo wy pro ces
prze mian uj mu ją cy zja wi ska eko no micz ne nie tyl ko w uję ciu ilo ścio wym, lecz ta kże
uwzględ nia ją cy czyn ni ki ja ko ścio we nie mie rzal ne, istot nie wpły wa ją ce na roz wój, tj.
sys tem spo łecz no -po li tycz ny, ro dzaj wła sno ści ka pi ta łu czy ja kość za rzą dza nia.

Za sad ni czą ró żni cą mię dzy współ cze sny mi a daw niej szy mi teo ria mi wzro stu go -
spo dar cze go jest sil ny na cisk po ło żo ny obec nie na ba da nia em pi rycz ne. Współ cze -
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sne ba da nia teo rii wzro stu go spo dar cze go wy ko rzy stu ją me to dy eko no me trycz ne.
Ce lem tych ba dań jest es ty ma cja okre ślo nych ten den cji we wzro ście go spo dar czym.
Przy kła dem mo gą być tu pra ce nad kon wer gen cją go spo dar czą. Punk tem wyj ścia
dla te go nur tu ba dań by ły pra ce R. Bar ro, Sa la -i -Mar ti na, w któ rych na pod sta wie
mo de lu wzro stu Ram seya, Cas sa i Ko op man sa wpro wa dzo no rów na nie re gre sji mię -
dzy sto pą wzro stu PKB per ca pi ta a po zio mem PKB per ca pi ta w okre sie po cząt ko -
wym4. We współ cze snych uję ciach wzro stu go spo dar cze go wy ko rzy stu je się me to dy
sta ty stycz ne. Ba da cze za kła da ją hi po te zy o ko re la cji wzro stu go spo dar cze go wy ra -
żo ne go w PKB z wie lo ma zmien ny mi ob ja śnia ją cy mi, na przy kład: ka pi tał ludz ki, in -
we sty cje w B i R, in fla cję, de fi cyt bu dże to wy, sto pień otwar cia go spo dar ki, zmien ne
fi nan so we czy też czyn ni ki opi su ją ce po li tycz ną nie sta bil ność.

Ilo ścio we wy ra że nie wzro stu go spo dar cze go przed sta wia się mo de la mi eko no -
micz ny mi. Mo del ja ko pew ne go ro dza ju sche mat, w uprosz czo ny spo sób pre zen tu je
głów ne związ ki i za le żno ści mię dzy de ter mi nan ta mi wzro stu, po mi ja jąc ele men ty,
któ re nie wpły wa ją istot nie na prze bieg pro ce su wy ra ża ne go w mo de lu. Zda niem
K. Ma la gi z lek tu ry współ cze snej li te ra tu ry na te mat wzro stu go spo dar cze go i bu do -
wa nia mo de li eko no me trycz nych wzro stów mo że my wy cią gnąć na stę pu ją ce wnio ski5:

• nie ma pro stych de ter mi nant wzro stu go spo dar cze go;
• po cząt ko wy po ziom PKB per ca pi ta jest jed ną z naj istot niej szych zmien nych

(tym sa mym kon wer gen cja wa run ko wa jest jed ną z istot niej szych em pi rycz -
nych pra wi dło wo ści, wy ni ka ją cych z da nych sta ty stycz nych);

• im go spo dar ka jest bar dziej otwar ta, tym wy ższe jest tem po jej wzro stu;
• istot ne zna cze nie ma ja kość in sty tu cji od po wie dzial nych za spra wo wa nie

wła dzy w da nym kra ju;
• wa żne są re la cje mię dzy wiel ko ścią miar ka pi ta łu ludz kie go a wzro stem go -

spo dar czym;
• nie któ re mia ry okre śla ją ce stan zdro wia spo łe czeń stwa (np. prze wi dy wa -

na dłu gość ży cia) są sil nie sko re lo wa ne ze wzro stem go spo dar czym;
• in sty tu cje (wol ny ry nek, pra wa wła sno ści i sys te my praw ne) są rów nież bar -

dzo istot ne z punk tu wi dze nia wzro stu go spo dar cze go.

Do naj bar dziej zna nych mo de li wzro stu go spo dar cze go za li cza się mo del R. Har ro -
da (1939), opie ra ją cy się na za le żno ściach wzro stu go spo dar cze go od in we sty cji
i oszczęd no ści: 

G = S / C, 

gdzie:
G – tem po wzro stu do cho du na ro do we go mie rzo ne po zio mem PKB,
S – krań co wa skłon ność do oszczę dza nia,
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C – krań co wy współ czyn nik ka pi ta ło chłon no ści – na kład in we sty cyj ny na jed -
nost kę przy ro stu do cho du.

E. Do mar (1946) w swo im mo de lu wy ko rzy stu je te zę, że tem po wzro stu go spo -
dar cze go za le ży od przy ro stu mo cy pro duk cyj nych w efek cie in we sty cji. Je śli in we -
sty cje po zo sta ną sta łe (nie bę dzie przy ro stu wy dat ków in we sty cyj nych), nie zmie ni
się rów nież po ziom do cho du na ro do we go. Rów na nie dla te go mo de lu ma po stać:

DYd = DI × 1 / a,

gdzie:
DYd – po ten cjal nie mo żli wy przy rost do cho du na ro do we go,
DI – przy rost na kła dów in we sty cyj nych,
1 / a – od wrot ność krań co wej skłon no ści do oszczę dza nia.

M. Ka lec ki6 (1954) wzrost go spo dar czy wa run ku je przede wszyst kim zwięk sze -
niem in we sty cji, uzna jąc je za głów ny czyn nik de cy du ją cy o po zio mie pro duk cji.
Kon cep cja Ka lec kie go za wie ra wie le za ło żeń i jest zde cy do wa nie bar dziej roz bu do -
wa na niż przed sta wio ne mo de le wzro stu. M. Ka lec ki uwa żał, że wzrost go spo dar czy
jest skom pli ko wa ną funk cją in we sty cji, po stę pu tech nicz ne go, oszczęd no ści oraz
wiel ko ści za trud nie nia czyn ni ka ludz kie go. Mo del przyj mu je po stać:

R = (1 / m*) × (I / D) – (a + u),

gdzie:
m* – współ czyn nik przy ro stu ka pi ta łu,
I / D – sto pa in we sty cji – sto su nek in we sty cji pro duk cyj nych brut to do do cho -

du na ro do we go,
a – współ czyn nik amor ty za cji wy ra ża ją cy zmniej sza ją ce się mo ce pro duk cyj ne

re pre zen to wa ne przez środ ki trwa łe,
u – współ czyn nik uspraw nień uwzględ nia ją cy wpływ czyn ni ków po za in we sty -

cyj nych na wzrost do cho du na ro do we go.

R.M. So low (1956) przy jął, że wzrost go spo dar czy jest okre ślo ny przez roz mia ry
pro duk cji, wiel kość pro duk cji jest funk cją dwóch zmien nych ka pi ta łu i pra cy:

Pr = f (L, C),

gdzie:
Pr – wiel kość pro duk cji w go spo dar ce,
L – na kład pra cy,
C – na kła dy ka pi ta ło we.
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Za ło że nia mo de lu są na stę pu ją ce: sta łe ko rzy ści ska li, zmniej sze nie krań co wej
pro duk tyw no ści ka pi ta łu, ze wnętrz nie okre ślo ne po stę pu tech nicz ne go i za stę po wal -
no ści mię dzy ka pi ta łem a pra cą. 

Mo del So lo wa po zwa la na wy ja śnie nie za le żno ści mię dzy wzro stem go spo dar -
czym (ro zu mia nym ja ko przy rost pro duk cji) a za so ba mi za an ga żo wa ny mi w pro -
ces wy twór czy. Po zwa la więc na okre śle nie wpły wu tech no lo gii na roz mia ry pro -
duk cji. Wią że ta kże ry nek czyn ni ków wy twór czych ze zja wi skiem wzro stu go spo -
dar cze go, po nie waż to po pyt i po daż pra cy oraz ka pi ta łu de cy du ją o tem pie przy -
ro stu mo cy pro duk cyj nych. Po stęp i tech no lo gia, choć istot ne w per spek ty wie dłu -
go ter mi no wej, w mo de lu są eg zo ge nicz ny mi czyn ni ka mi istot ny mi w sys te mie go -
spo dar czym, dla te go też kwe stia ta nie jest do sta tecz nie zba da na. Oma wia jąc tę
kon cep cję, nie spo sób po mi nąć wiel ko ści ka pi ta łu, któ ry za le ży, z jed nej stro ny –
od in we sty cji, z dru giej zaś – od zu ży cia ka pi ta łu w wy ni ku za an ga żo wa nia w pro -
ces pro duk cji (co po mniej sza war tość ka pi ta łu) oraz na kła du pra cy, któ ry za le ży
od po stę pu tech nicz ne go i od przy ro stu na tu ral ne go.

1.2. De ter mi nan ty wzro stu go spo dar cze go

Zmien ność wa run ków go spo dar czych i cią gły roz wój in spi ru ją na ukow ców
do ba da nia sys te mu eko no micz ne go biorąc pod uwagę wiele płaszczyzn. Do tej po -
ry do mi no wa ło i na dal do mi nu je uję cie dwu - lub trój czyn ni ko wych mo de li wzro stu
ma kro go spo dar cze go, uwzględ nia ją ce przede wszyst kim in we sty cje, ma ją tek fi zycz -
ny, za trud nie nie i ewen tu al nie po stęp tech nicz ny oraz nie któ re skład ni ki ka pi ta łu
ludz kie go (mo de le wcze śniej opi sa ne). Współ cze śnie jed nak za czę to spraw dzać uży -
tecz ność in ne go po dej ścia. Po le ga ono na okre śle niu kie run ku i si ły wpły wu stop nia
sta bil no ści ryn ków fi nan so wych, wie dzy, in no wa cji, ryn ków pra cy i in nych czyn ni -
ków na wzrost go spo dar czy. Uwzględ nie nie wie lo aspek to we go po dej ścia w okre śla -
niu wzro stu go spo dar cze go wy ni ka przede wszyst kim z je go hi sto rycz no -pro gno -
stycz nej uży tecz no ści oraz wza jem nych od dzia ły wań mię dzy ró żny mi czyn ni ka mi
a wzro stem ca łej go spo dar ki wy ra żo nej w PKB.

In nym kry te rium po dzia łu czyn ni ków wzro stu są płyt kie i głę bo kie de ter mi nan ty
wzro stu go spo dar cze go7. Płyt kie de ter mi nan ty to czyn ni ki bę dą ce wy ni kiem de kom -
po zy cji na je go czę ści skła do we w ra mach tzw. ra chun ko wo ści wzro stu. Wy ró żnia się
tu taj przede wszyst kim aku mu la cję czyn ni ków pro duk cji – ka pi ta łu fi zycz ne go, pra -
cy, ka pi ta łu ludz kie go i in nych, w za le żno ści od przy ję tej struk tu ry funk cji pro duk cji,
oraz war tość re zy du al ną, tzn. nie wy ni ka ją cą z pro ce su aku mu la cji czyn ni ków pro -
duk cji. Do głę bo kich de ter mi nant wzro stu za li cza się geo gra fię, in te gra cję oraz in sty -
tu cje. Przy kła dem uję cia wzro stu go spo dar cze go wy ko rzy stu ją ce go głę bo kie de ter mi -
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nan ty są prace D. Ro drika, któ ry w swych ar ty ku łach z lat 2003 i 2004 przed sta wił
mo de le wzro stu, opie ra jąc się m.in. na geo gra fii ro zu mia nej ja ko ze spół czyn ni ków
zwią za nych z po ło że niem kra ju na ku li ziem skiej i przy pi sa nych do tej kra iny wa lo -
rów ko mu ni ka cyj nych, za so bów na tu ral nych czy uwa run ko wań kli ma tycz nych8.

Zda niem wie lu eko no mi stów po stęp tech nicz ny jest głów nym czyn ni kiem dłu go -
trwa łe go wzro stu go spo dar cze go, podobnie jak wie dza i in no wa cje. W tym nur cie
ba dań nad wzro stem go spo dar czym wska za no na trzy naj wa żniej sze źró dła:

• no wą wie dzę – Ro mer (1990), Gros sman i Help man (1991);
• in no wa cje – Aghion i Ho witt (1992);
• in fra struk tu rę pu blicz ną – Bar ro (1990).

W en do ge nicz nym po dej ściu do kon stru owa nia mo de li wzro stu uwzględ nio no
rów nież de ter mi nan ty z in nych dzie dzin na uki. Gra no vet ter oraz Knack i Ke efer
prze pro wa dzi li wie le ba dań em pi rycz nych, wy ko rzy stu jąc so cjo lo gię eko no micz ną
(Gra no vet ter 1985, Knack i Ke efer 1997). Pod kre śla li zna cze nie czyn ni ków spo łecz -
no -kul tu ro wych ja ko istot ne go ele men tu wpły wa ją ce go na wzrost go spo dar czy. In ne
dzie dzi ny to de mo gra fia (Bran der i Do wrick 1994, Ka lem li -Ozcan 2002), po li ty ka
uwa run ko wań (Lip set 1959, Bru net ti 1997), in sty tu cje rzą do we sa mo rzą do we i in ne
we wnątrz pań stwa (Mat thews 1986, North 1990) oraz wspo mnia na już geo gra fia
eko no micz na (Gal lup 1999, Ro drik 2003).

Na le ży pod kre ślić, że w mo de lach wzro stu, bu do wa nych za rów no przez eko no -
mi stów szko ły neo kla sycz nej, jak i en do ge nicz nej, nie za le żnie od te go, ja kie de ter mi -
nan ty wzro stu wy ko rzy sta no, za naj wa żniej sze jed nak uzna je się in we sty cje. Na tej
pod sta wie prze pro wa dzo no licz ne ba da nia, w któ rych ana li zo wa no związ ki mię dzy
in we sty cja mi – ka pi ta łem w ró żnej po sta ci za an ga żo wa nym w go spo dar kę a wzro -
stem go spo dar czym (Kor men di i Me gu ire 1985, de Long, Sum mers 1991; Le vi ne,
Re nelt 1992, Man kiw 1992, Au er bach i in. 1994, Bar ro, Sa la -i -Mar tin 1995, Sa la -i -
-Mar tin 1997, Easter ly 1997, Bond i in. 2001, Pod rec ca, Car me ci 2001). In we sty cje
uzna no za pod sta wo wy czyn nik w roz wa ża niach o wzro ście go spo dar czym. 

Fa ger berg (1987), Lich ten berg (1992), Ulku (2004) prze ko nu ją co do wo dzi li, że
in we sty cje w ba da nia i in no wa cje w istot ny spo sób przy czy nia ją się do roz wo ju go -
spo dar cze go. Jest to kon se kwen cją wy ko rzy sta nia no wych roz wią zań tech no lo gicz -
nych w pro duk cji, zwięk sze nia wy daj no ści ma te ria łów czy wdra ża nia no wo cze snych
pro ce sów za rząd czych zwięk sza ją cych efek tyw ność pra cy. 

Ka pi tał ludz ki, po strze ga ny ja ko ka pi tał wy ko rzy sty wa ny w pro ce sie pro duk cji,
to ko lej na istot na de ter mi nan ta wzro stu. Do ty czy głów nie zdo by wa nia wie dzy
oraz umie jęt no ści przez edu ka cję i szko le nia. Ba da nia te go czyn ni ka w więk szo ści
do ty czą po mia ru ja ko ści ka pi ta łu ludz kie go zwią za ne go z po zio mem edu ka cji. Wy -
ni ki wie lu ba dań su ge ru ją, że wy kształ ce nie lud no ści jest naj wa żniej szym czyn ni -
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kiem wzro stu go spo dar cze go (Bar ro 1991, Man kiw 1992, Bar ro, Sa la -i -Ma rin 1995,
Bru net ti 1998, Ha nu shek, Kim ko 2000).

Otwar tość go spo dar ki i bez po śred nie in we sty cje za gra nicz ne to de ter mi nan ty
wzro stu ma ją ce szcze gól ne zna cze nie w pro ce sach glo ba li za cji i in te gra cji spo łe -
czeństw w ostat nim stu le ciu. Wy ko rzy sty wa ne są tu ta kie czyn ni ki, jak trans fer wie -
dzy i tech no lo gii, prze wa ga kom pa ra tyw na. Otwar tość go spo dar ki z re gu ły jest
mie rzo na sto sun kiem eks por tu do PKB per ca pi ta (Dol lar 1992, Sachs, War -
ner 1995, Edwards 1998, Dol lar, Kra ay 2000, Bo rensz te in 1998, Her mes, Len -
sink 2000, Len sink, Mor ris sey 2006).

W wie lu współ cze snych mo de lach wzro stu go spo dar cze go po ja wia ją się aspek ty
spo łecz ne. Pro wa dzo ne są ba da nia nad ta ki mi za gad nie nia mi, jak: ko rup cja, sto pień
de mo kra ty za cji, for ma wła sno ści ka pi ta łu, prze mia ny spo łecz ne czy po li ty ka go spo -
dar cza. Trud no mie rzal ny cha rak ter tych czyn ni ków wzro sto wych po wo du je trud -
ność we wska za niu ich istot no ści. Wzrost go spo dar czy ja ko ka te go ria ilo ścio wa wy -
ma ga kon kret nych da nych. De ter mi nan ty te mo gą wspie rać po zy tyw ne tren dy w go -
spo dar ce lub sta no wić dla niej swo isty ka ta li za tor wzro stu. 

W roz wa ża niach o wzro ście go spo dar czym na le ży uwzględ niać zna cze nie sek -
to ra fi nan sów. Mo di glia ni (1970, 1983, 1993) oraz Car roll i We il (1993) prze pro -
wa dzi li naj szer szą pró bę em pi rycz ne go po ka za nia do dat niej za le żno ści mię dzy
sto pą wzro stu do cho du (i pro duk tyw no ści) a sto pą oszczę dza nia go spo darstw do -
mo wych, sek to ra pry wat ne go i ogól ną sto pą oszczę dza nia. In ne ba da nia em pi rycz -
ne (S. Edwards 1996, P. Mas son, T. Bay oumi, H. Sa miei 1995, K. Schmidt-Heb bel,
S. Webb, G. Cor set ti 1992, D. Kes sler, S. Pe rel man, P. Pe stie au 1993), głów nie do -
ty czą ce oszczęd no ści pry wat nych, ta kże wy ka za ły wpływ tem pa wzro stu do cho du
i sto py oszczę dza nia spo łe czeństw9.

Wa ha nia w go spo dar ce, któ re by ły i są, oraz świa to wy kry zys fi nan so wy wpły wa -
ją na spo wol nie nie tem pa wzro stu go spo dar cze go w Pol sce i w in nych kra jach. Za -
da niem ba da czy jest dą że nie do lep sze go roz po zna nia i ob ja śnie nia, z uwzględ nie -
niem ist nie ją ce go do rob ku teo re tycz ne go oraz re aliów ży cia eko no micz ne go, ja kie
czyn ni ki z ja ką si łą od dzia ły wa ły na nie rów no mier ny prze bieg wzro stu go spo dar cze -
go w go spo dar ce świa to wej. W ba da niach wła snych wy ko rzy sta no do tych cza so wy
do ro bek na uko wy, do sto so wu jąc się do współ cze sne go nur tu ba dań nad teo rią wzro -
stu go spo dar cze go. Za ło żo no, że na wzrost go spo dar czy ma wpływ po daż kre dy tów
re ali zo wa nych przez sys tem ban ko wy oraz ich ja kość. 
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1.3. PKB ja ko mier nik wzro stu go spo dar cze go

W teo rii wzro stu go spo dar cze go naj czę ściej sto so wa ną mia rą jest sto pa wzro stu
go spo dar ki, któ ra na ogół jest uto żsa mia na ze sto pą wzro stu kra jo we go pro duk tu
brut to (PKB). Ja ko za gre go wa na ka te go ria eko no micz na wy ra ża na w jed nost kach
pie nię żnych jest wra żli wa na zmia ny cen. Na le ży więc roz ró żniać re al ną i no mi nal -
ną war tość PKB, a w re zul ta cie – re al ny i no mi nal ny wzrost PKB. W pierw szym
przy pad ku cho dzi o przy rost war to ści PKB, któ ry nie jest wy ni kiem wzro stu cen (in -
fla cji). W krót kim okre sie przyj mu je się, że wzrost go spo dar czy za le ży głów nie
od kra jo we go i za gra nicz ne go po py tu na do bra (to wa ry i usłu gi) kon sump cyj ne i in -
we sty cyj ne, na to miast w dłu gim okre sie o wzro ście go spo dar czym de cy du je po daż
i efek tyw ność wy ko rzy sta nia czyn ni ków pro duk cji. Pod po ję ciem czyn ni ków pro duk -
cji w uję ciu neo kla sycz nym ro zu mie się na ogół: zie mię, pra cę, ka pi tał rze czo wy (fi -
zycz ny), a od sto sun ko wo nie daw na: ka pi tał ludz ki, ka pi tał spo łecz ny, ka pi tał in te -
lek tu al ny, ka pi tał kul tu ro wy, po stęp tech nicz ny, po stęp tech no lo gicz ny, dy fu zję tech -
no lo gii, a ta kże in sty tu cje (sys te my po li tycz no -praw ne)10.

Wraz z roz wo jem pro ce sów eko no micz no -spo łecz nych, jak: glo ba li za cja urba ni -
za cja, ochro na śro do wi ska, na bie ra ją zna cze nia no we aspek ty tzw. trwa łe go wzro -
stu go spo dar cze go. Eko no mi ści w swo ich na uko wych roz wa ża niach pro po nu ją sto -
so wa nie in nych na rzę dzi je go po mia ru. K. Ma la ga w swo jej pra cy pro po nu je trzy
mier ni ki: Gre en Gross Do me stic Pro duct (GGDP), In dex of Su sta ina ble Eco no mic We -
lfa re (ISEW), Ge nu ine Pro gress In di ca tor (GPI)11. GGDP (ina czej zie lo ny PKB) w za -
ło że niu jest mia rą wpły wu wzro stu go spo dar cze go na śro do wi sko na tu ral ne. Ce lem
kon struk cji ta kie go wskaź ni ka jest po trak to wa nie do bre go sta nu śro do wi ska na tu -
ral ne go na rów ni ze zna cze niem po zy tyw nych aspek tów go spo dar ki ryn ko wej12.

W ISEW wy dat ki kon sump cyj ne są bi lan so wa ne przez ta kie czyn ni ki, jak: dys try -
bu cja do cho dów, kosz ty zwią za ne z za nie czysz cze niem śro do wi ska oraz in ne kosz ty
eko no micz nie nie od czu wal ne. Wskaź nik ten ma mie rzyć ład go spo dar czy w kon tek -
ście ochro ny śro do wi ska na tu ral ne go. Je go kon struk cja opie ra się na kon sump cji in -
dy wi du al nej, wa żo nej współ czyn ni kiem nie rów no ści spo łecz nej, ze szcze gól nym
uwzględ nie niem aspek tów ochro ny śro do wi ska13.

Bogdan Włodarczyk – Polski rynek kredytów w okresie światowego kryzysu finansowego
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10 K. Ma la ga, O nie któ rych dy le ma tach…
11 Ta mże, s. 4.
12 Po ja wia ją się przy tym pro ble my z do bo rem jed no stek po mia ru, ter mi no lo gią oraz sa mym okre śle niem, ja -

kie ele men ty eko sys te mu po win ny być uwzględ nio ne w zie lo nym PKB, a ja kie nie. J. Boyd su ge ru je, że pro -
ble my te mo żna prze zwy cię żyć, je śli za jed nost kę po mia ru przyj mie się usłu gi eko sys te mu. Pod tym po ję -
ciem na le ży ro zu mieć te wa lo ry przy ro dy, któ rych spo łe czeń stwo uży wa, kon su mu je lub cie szy się ni mi,
czer piąc ró żne go ro dza ju ko rzy ści. Na le ży pod kre ślić, że usłu gi eko sys te mu są trak to wa ne jak pro duk ty fi -
nal ne, a o ich war to ści de cy du ją wy bo ry jed no stek i spo łe czeń stwa.

13 Z ba dań em pi rycz nych prze pro wa dzo nych w ta kich kra jach, jak: Au stria, Ho lan dia, Niem cy, Szko cja, USA
i Wiel ka Bry ta nia, wy ni ka, że wska za nia ISEW są mniej ko rzyst nie niż te, któ re wy ni ka ją z ana li zy PKB per
ca pi ta. Dla więk szo ści wy mie nio nych kra jów tem po wzro stu ISEW po 1970 r., a zwłasz cza w la tach 80., by -
ło ujem ne. Trud no jed nak uznać wy ni ki tych ba dań za za do wa la ją ce, rów nież z po wo du za strze żeń do ja -
ko ści wy ko rzy sty wa nych da nych sta ty stycz nych.
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GPI ma nie tyl ko wy miar eko no micz ny, lecz ta kże spo łecz ny. Opie ra się na da -
nych o pry wat nej kon sump cji, któ re są wy ko rzy sty wa ne pod czas okre śla nia po zio -
mu PKB. Do dat ko wo uwzględ nia też dys try bu cję do cho dów, war tość prac do mo -
wych, war tość prac wy ko ny wa nych przez wo lon ta riu szy, a ta kże kosz ty prze stęp -
czo ści i za nie czysz cze nia śro do wi ska. W GPI mo żna wy ró żnić dwie czę ści skła do -
we: mia rę bie żą ce go do bro by tu go spo dar cze go oraz mia rę zrów no wa żo ne go roz -
wo ju go spo dar cze go. W skład pierw szej z nich wcho dzą: wy dat ki kon sump cyj ne,
wy dat ki rzą do we, pro duk cja nie ryn ko wa, czas wol ny oraz czyn ni ki ze wnętrz ne
zwią za ne z bez ro bo ciem oraz za nie czysz cze niem śro do wi ska. Pod czas sza co wa nia
mia ry zrów no wa żo ne go roz wo ju go spo dar cze go uwzględ nia się na to miast: wy czer -
py wa nie się na tu ral nych za so bów (ener gii nie od na wial nej, zie mi upraw nej), in we -
sty cje ka pi ta ło we net to, za gra nicz ne kre dy ty/po życz ki net to, dłu go ter mi no we szko -
dy śro do wi sko we (efekt cie plar nia ny, dziu ra ozo no wa) i eko lo gicz ne (utra ta ob sza -
rów pod mo kłych oraz le śnych na rzecz upraw)14.

Przed sta wio ne teo rie, uwzględ nia ją ce szer szy kon tekst ba daw czy, wzbo ga ca ją
mo żli wość po mia ru wzro stu go spo dar cze go. Na po trze by ba dań w pra cy przy ję to
pod sta wo wy mier nik eko no micz ny, czy li PKB. Jest to ta kże zgod ne z mię dzy na ro do -
wy mi stan dar da mi sta ty stycz ny mi, któ re okre śla ją PKB ja ko mia rę re je stra cji po zio -
mu tem pa wzro stu go spo dar cze go. PKB da ne go pań stwa oraz PKB per ca pi ta sto su -
ją ta kże po nadna ro do we in sty tu cje, np.: OECD, Mię dzy na ro do wy Fun dusz Wa lu to -
wy, Bank Świa to wy, ONZ czy Eu ro stat. Kla sycz ne rów na nie ma kro eko no mii de fi niu -
je tę ka te go rii na stę pu ją co: PKB = spo ży cie + aku mu la cja (in we sty cje) + eks port to -
wa rów i usług – im port to wa rów i usłu g15. Rów na nie to za wie ra ele men ty roz dy spo -
no wa nia i two rze nia PKB. Spo ży cie obej mu je spo ży cie pry wat ne (in dy wi du al ne
w sek to rze go spo darstw do mo wych oraz w sek to rze in sty tu cji nie ko mer cyj nych
dzia ła ją cych na rzecz go spo darstw do mo wych) i spo ży cie pu blicz ne (w sek to rze in -
sty tu cji rzą do wych i sa mo rzą do wych). Aku mu la cja (in we sty cje) wy ni ka z na kła dów
brut to na środ ki trwa łe, przy ro stu rze czo wych środ ków ob ro to wych oraz ak ty wów
o wy jąt ko wej war to ści. PKB uwzględ nia ta kże sal da wy mia ny han dlo wej pro duk tów
z za gra ni cą (eks port net to, czy li ró żni cę eks por tu i im por tu). Ist nie ją na stę pu ją ce
źró dła da nych słu żą ce osza co wa niu przez GUS roz dy spo no wa nia PKB16:

• ba da nie bu dże tów go spo darstw do mo wych;
• ba da nie ak tyw no ści eko no micz nej lud no ści (BA EL);
• da ne o sprze da ży de ta licz nej re ali zo wa nej przez przed się bior stwa han dlo we

i nie han dlo we (o licz bie pra cu ją cych po wy żej 9 osób);
• da ne o wy na gro dze niach, wy pła tach z zy sku i świad cze niach z ubez pie czeń

spo łecz nych;
• da ne o ob ro tach han dlu za gra nicz ne go;

Rozdział 1. Wzrost gospodarczy w świetle teorii ekonomii
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14 Ba da nia wy ka zu ją, że gdy PKB ro śnie, po ziom GPI nie ro śnie lub na wet spa da. Dla USA GPI rósł w la -
tach 50. i 60., ale od 1970 r. zmniej szył się aż o ok. 45%.

15 W. Begg, S. Fi scher, R. Do rn busch, Eko no mia, PWE, War sza wa 2000, s. 36.
16 Ra chun ki kwar tal ne pro duk tu kra jo we go brut to 2004-2008, GUS 2009, s. 13.
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• kwar tal ne in for ma cje z wy ko na nia bu dże tu pań stwa i bu dże tów jed no stek
sa mo rzą du te ry to rial ne go;

• ba da nie ko niunk tu ry kon su menc kiej i go spo dar czej. 

Źró dła słu żą ce osza co wa niu PKB przez GUS to:
• kwar tal ne, pół rocz ne i rocz ne spra woz da nia o przy cho dach, kosz tach i wy -

ni ku fi nan so wym oraz o na kła dach na środ ki trwa łe (F -01/I -01);
• kwar tal ne, pół rocz ne i rocz ne spra woz da nia o wy ni ku fi nan so wym in sty tu -

cji fi nan so wych – in for ma cje na pod sta wie da nych spra woz daw czych NBP
oraz ban ków ko mer cyj nych;

• da ne ze spra woz daw czo ści Ko mi sji Nad zo ru Fi nan so we go;
• in for ma cja NBP o sta nie po ży czek i de po zy tów;
• mie sięcz ny mel du nek o dzia łal no ści go spo dar czej (DG -1);
• kra jo wy re jestr urzę do wy pod mio tów go spo dar ki na ro do wej (RE GON);
• da ne z kwar tal ne go bi lan su płat ni cze go Na ro do we go Ban ku Pol skie go;
• da ne z kwar tal nej spra woz daw czo ści bu dże to wej Mi ni ster stwa Fi nan sów;
• da ne o do ta cjach do pro duk tów z ty tu łu uzu peł nia ją cej płat no ści ob sza ro -

wej dla go spo darstw in dy wi du al nych w rol nic twie, od dziel nej płat no ści
z ty tu łu cu kru;

• płat no ści dla pro du cen tów po mi do rów oraz płat no ści (dopłaty) do upraw ro ślin
ener ge tycz nych z Agen cji Re struk tu ry za cji i Mo der ni za cji Rol nic twa (ARiMR).

War to ści PKB i je go wzro stu mo gą być no mi nal ne (w ce nach bie żą cych), re al ne
(w ce nach sta łych z usta lo ne go okre su) lub wy rów na ne se zo no wo (dla da nych kwar -
tal nych). PKB no mi nal ny otrzy mu je się bez po śred nio, przez su mo wa nie war to ści po -
zy cji skła do wych. Je go man ka men tem jest jed nak roz my cie ob ra zu fak tycz nej war to -
ści pro duk cji i jej przy ro stu ze wzglę du na zmien ność cen w cza sie. W ana li zach czę -
sto uży wa się re al ne go pro duk tu kra jo we go brut to, a za wzrost re al ny PKB mo żna
uznać fi zycz ną zmia nę roz mia ru pro duk cji. W Pol sce na ce ny sta łe śred nio rocz ne PKB
prze li cza się zgod nie ze sto so wa ną w pol skich ra chun kach na ro do wych me to dą po -
dwój ne go de flo wa nia. Po le ga ona na od dziel nym prze li cza niu po szcze gól nych ele men -
tów PKB od stro ny two rze nia i roz dy spo no wa nia na ce ny sta łe z wy ko rzy sta niem od -
po wied nich wskaź ni ków cen, jak: wskaź ni ki cen pro duk cji sprze da nej prze my słu,
wskaź ni ki cen usług trans por to wych, wskaź ni ki cen pro duk cji bu dow la no -mon ta żo -
wej, wskaź ni ki cen to wa rów i usług kon sump cyj nych17. De fla tor PKB (oraz war to ści
do da nej brut to) jest wy ni ko wym wskaź ni kiem cen wszyst kich je go ele men tów. W wy -
li cze niach wy stę pu je jed nak ry zy ko błę du – tym więk sze, im wy li cze nia do ty czą bar -
dziej zdez a gre go wa nej skła do wej PKB. Sza cu je się, że w przy pad ku PKB ogó łem nie -
pew ność oce ny rocz nej dy na mi ki mie ści się w przedziale od co naj mniej +/- 0,2 do 0,3
pkt. pro c (w przy pad ku jed no cy fro wej dy na mi ki PKB). Pro blem wy ni ka nie tyl ko z do -
kład no ści i ade kwat no ści po mia ru, lecz ta kże z wy bo ru przy ję cia ro ku ba zo we go cen. 

Bogdan Włodarczyk – Polski rynek kredytów w okresie światowego kryzysu finansowego
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17 Ra chun ki kwar tal ne pro duk tu kra jo we go brut to 2004-2008, GUS 2009, s. 25.
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Zgod nie z ogól ną pra wi dło wo ścią sta ty stycz ną na le ży ocze ki wać, że in dek sy dy -
na mi ki cen sta łych z od le głe go okre su da ją wy ższe oce ny dy na mi ki niż in dek sy dy -
na mi ki cen ak tu al nych. Dy na micz nie ro sną ca po daż pew nych pro duk tów bę dzie
skut ko wać spad kiem re la tyw nej ce ny, wa ga w kształ to wa niu PKB bę dzie więc ni ższa
dla cen ro ku ubie głe go niż dla cen z ro ku bar dziej od le głe go. Przy kła do wo, dy na mi -
ka PKB li czo na rok do ro ku w I kwar ta le 2005 r. wy no si ła od po wied nio 102,1 (dla
cen z 2004 r.) i 103,8 (dla cen z 1995 r.). 

Da ne kwar tal ne czę sto są wy rów na ne se zo no wo. Za bieg ten jest istot ny, zwłasz -
cza do ana li zy krót ko okre so wej. Dzię ki wy rów na niu mo żli wa jest bar dziej pre cy zyj -
na in ter pre ta cja zja wisk w go spo dar ce – szcze gól nie re al ne go wzro stu PKB li czo ne -
go rok do ro ku w da nym kwar ta le. Zmia ny se zo no we wy ni ka ją z ró żnej licz by dni
ro bo czych, wa run ków po go do wych itd. Do wy rów na nia nie zbęd ne jest wy od ręb nie -
nie wa hań se zo no wych i skład ni ka lo so we go w sze re gu cza so wym tren du. Rów na -
nie mo że przy jąć po stać ad dy tyw ną, mul ti pli ka tyw ną al bo ad dy tyw no --mul ti pli ka -
tyw ną. Wy rów na nie se zo no we to de kom po zy cja sze re gu na skła do we, a na stęp nie zi -
den ty fi ko wa nie i usu nię cie skład ni ka se zo no we go. 

W Pol sce GUS po słu gu je się pro ce du rą Tra mo/Se ats (TRA MO – Ti me Se ries Re -
gres sion with ARI MA no ise, Mis sing ob se rva tions, and Outliers/SE ATS – Si gnal
Extrac tion in ARI MA Ti me Se ries), na pod sta wie me to do lo gii ARI MA. Dzię ki
ARI MA mo żli we jest nie tyl ko pro gno zo wa nie i wy gła dze nie sze re gu, lecz ta kże wy -
dzie le nie skła do wych. Pro ce du ra Tra mo/Se at jest re ko men do wa na przez Eu ro stat.

Roz wa ża jąc nie do kład ność po mia ru, na le ży zwró cić uwa gę, że ob li cze nia PKB
i je go ele men tów opie ra ją się czę sto nie na fak tycz nych, fi zycz nych trans ak cjach, ze -
wi den cjo no wa nych przez jed nost ki spra woz daw cze, ale na tzw. sza cun kach eks perc -
kich. Mo żna są dzić, że co naj mniej oko ło 1/3 war to ści PKB jest wy ni kiem ry zy kow -
nych sza cun ków. Do „nie pew nych” mo żna za li czyć m.in. sza cun ki:

• roz mia rów dzia łal no ści w tzw. sza rej go spo dar ce, któ ra obej mu je war tość
dzia łal no ści nie za re je stro wa nej oraz nie ujaw nio ne przy cho dy w jed nost -
kach za re je stro wa nych (obec nie nie jest to sto so wa ne, ale w naj bli ższych la -
tach Pol ska mo że za cząć pró bo wać w peł ni uwzględ niać sza rą stre fę);

• roz mia rów do cho dów po cho dzą cych z tzw. sa mo za trud nie nia oraz z pra cy
za gra ni cą;

• na kła dów in we sty cyj nych w sek to rze przed się biorstw po ni żej 50 pra cu ją -
cych oraz w sek to rze go spo darstw do mo wych;

• war to ści przy ro stu za pa sów (w ce nach bie żą cych i sta łych);
• war to ści do da nej brut to w przed się bior stwach za gra nicz nych – mo że wy stę -

po wać za wy ża nie war to ści im por to wa nych pro duk tów zu ży tych na ce le pro -
duk cyj ne i za ni ża nie wiel ko ści zy sków;

• eks por tu i im por tu (zwłasz cza po zmia nie me to do lo gii ra chun ków zwią za nej
z wej ściem Pol ski do Unii Eu ro pej skiej).

Rozdział 1. Wzrost gospodarczy w świetle teorii ekonomii
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