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Wprowadzenie

Ostatni $wiatowy kryzys finansowy, ktéry z calg sitg ujawnit si¢ we wrzesniu 2008
roku, w wielu krajach przerodzit si¢ w kryzys gospodarczy prowadzacy do recesji,
co spowodowalo znaczgce spowolnienie wzrostu globalnej gospodarki. Do 2008 ro-
ku obserwowano duza i stosunkowo tatwg dostepnos$é kapitaléw na finansowanie
rozwoju sfery realnej, co wplywato ozywczo na gospodarki narodowe i pozwalato na
rozwo6j wielu regionéw i branz, a takze na poprawe standardu zycia gospodarstw do-
mowych. Zatrzymanie tych trendéw odczuta cala gospodarka $wiatowa oraz system
bankowy. Kryzys finansowy spowodowal, ze instytucje nadzorujace system finanso-
wy, a takze banki, zwrécily uwage na zwiekszone ryzyko wystepujace w okresie de-
koniunktury. Zmniejszone zaufanie na rynku ustug finansowych wplyneto na ogra-
niczenie podazy kredytéw w krétkim czasie, co potegowalo niekorzystne zjawiska
gospodarcze. Obserwowano pewnego rodzaju sprzezenie zwrotne zachodzace mig-
dzy koniunkturg gospodarcza a kondycja sektora finansowego — wzrost gospodarczy
potrzebuje wiecej kapitatu, co z reguly poprawia wyniki sektora bankowego i od-
wrotnie, silny system bankowy wspiera rozwéj gospodarczy.

Na tle niekorzystnych zjawisk rzutujacych negatywnie na $wiatowy rozwdj gospo-
darczy w latach 2007-2009 polska gospodarka osiagneta korzystniejsze wyniki makro-
ekonomiczne niz najlepiej rozwiniete panstwa UE. Zdaniem unijnych ekspertéw brak
powaznego kryzysu gospodarczego w Polsce wynikat z nastepujacych czynnikow!:

* dobrze dokapitalizowanego i mocnego sektora finansowego,

* znacznej deprecjacji zlotego w pierwszym etapie kryzysu,

* odpowiednio szybkiej reakcji w ramach polityki monetarnej i fiskalnych,
* mocnych podstaw ekonomicznych na poczatku kryzysu,

* wzglednie niskiego otwarcia calej gospodarki na zagranice.

Znacznie wyzsza produktywnos¢ polskiej gospodarki niz wielu najlepiej rozwi-
nietych panstw $§wiata w okresie kryzysu finansowego stala sie podstawg do poszu-
kiwania odpowiedzi na pytanie, co byto tego przyczyna. Wprawdzie w raporcie Ko-
misji Europejskiej wskazano gléwne Zrédia tego sukcesu, jednakze problem zastu-
guje na poglebiong analize i bardziej wnikliwg diagnoze.

Polski system bankowy dostosowano do standardéw europejskich po akcesji Pol-
ski do UE. Nowy system ma wiele zalet, ale nie jest wolny od stabosci. W kontekscie
wspoélnotowym duze znaczenie majg liberalizacja i protekcjonizm systemu bankowe-

! Raport Komisji Europejskiej na temat prognoz gospodarczych dla UE na lata 2010-2011, PAP, Warszawa 2010.
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go. Otwarto$¢ sektora bankowego w Polsce na kapital zagraniczny powoduje, z jed-
nej strony — wzrost niezbednych $rodkéw do rozwoju rodzimej gospodarki, z drugiej
jednak - duza podatno$¢ na zmiany globalnej koniunktury na rynkach finansowych.

W S$wietle literatury mozna uznaé, ze za powstawanie kryzyséw odpowiadajg
uczestnicy rynkéw wykazujacy tendencje do podejmowania nadmiernego ryzyka lub
sktonno$¢ do jego niedoszacowania. W ,przeddzien” kryzysu, niektére banki inwe-
stowaly ponad 40 razy wiecej niz wynosily ich aktywa. Takie decyzje podejmowali
menedzerowie bankéw giéwnie z powodéw partykularnych. Wspétczesna gospodar-
ka jest silnie powigzana przez wymiane handlowg, a przeplyw informacji w $wiecie
jest natychmiastowy. Istnieje zjawisko ,zarazenia” kryzysem gospodarek powigza-
nych sieciowo, m.in. przez umiedzynarodowione systemy finansowe i nieograniczo-
ne przeplywy kapitatéw. Jesli w fazie dekoniunktury kapitat jest wycofywany z kra-
ju goszczacego do kraju macierzystego, to rzady, nadzor bankowy i instytucje pozba-
wione funduszy musza podejmowaé dzialania ochronne i interwencyjne.

Nasuwajg sie pytania: czy sektor bankowy oddziatluje na wzrost gospodarczy
w Polsce podazg kredytéw dla sektora niefinansowego? oraz czy struktura pocho-
dzenia kapitatu w sektorze bankowym wywiera istotny wplyw na poziom PKB w wa-
runkach $wiatowego kryzysu finansowego? Dazac do udzielenia odpowiedzi na te
pytania w pracy zdefiniowano determinanty postepu ekonomicznego, sposoby po-
miaru i rodzaje miernikéw makroekonomicznych oraz zwigzek systemu finansowe-
go ze wzrostem gospodarczym. Przeanalizowano polski system bankowy jako ele-
ment krajowego i miedzynarodowego systemu finansowego, a takze przedstawiono
jego kondycje w okresie kryzysu finansowego. Zaprezentowano réwniez zarzadzanie
ryzykiem w dziatalno$ci bankowej oraz zdiagnozowano zmiany w aktywach polskie-
go i $wiatowego systemu bankowego.

W ksigzce podjeto tez bardziej szczegélowa kwestig, jaka jest znaczenie podazy
kredytéw udzielanych przez banki sektorowi niefinansowemu gospodarki narodo-
wej oraz ich wplywu na wzrost gospodarczy. Dokonana analiza obejmuje
okres 1996-2009.

Autor nie mégl niestety wlaczy¢ do tej analizy zjawisk finansowych zachodzacych
po 2009 roku z uwagi na zmiany metodologii w sprawozdawczosci instytucji finan-
sowych, ktére zostaly wprowadzone w Polsce od 2010 roku.
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Rozdzial 1

Wzrost gospodarczy
w swietle teorii ekonomii

1.1. Teorie wzrostu gospodarczego

Rozwdj spoteczno-ekonomiczny to ciggle dzialanie ludzi majgce na celu zwigk-
szanie konsumpcji débr, a przez to poprawg jakosci zycia w kazdej jego plaszczyz-
nie. Dazenie do wigkszego dobrobytu w sferach mierzalnych (tj. produkcji, zatrud-
nienia, inwestycji) i niemierzalnych o charakterze jakoSciowym (np. systemu poli-
tyczno-prawnego, badan i rozwoju) sg wpisane w nature ludzkiej aktywnosci. U pod-
staw rozwazan ekonomicznych stoi pytanie: Jakie przyczyny oraz jakie mechanizmy
gospodarcze decyduja o zré6znicowanym poziomie bogactwa narodéw, ugrupowan
integracyjnych, krajéw lub innych jednostek terytorialnych??

W literaturze przedmiotu podstawa do formulowania zagadnienia rozwoju
i wzrostu gospodarczego sg teorie takich ekonomistow, jak A. Smith, D. Ricardo czy
J. Maynard Keynes. Staly sie one punktem wyjscia do rozwazan teoretycznych i apli-
kacyjnych dotyczgcych polityki gospodarczej, transformacji systemowej, polityki re-
gionalnej, programowania rozwoju regionu kraju czy obszaréw gospodarczych, a ta-
kze proceséw integracyjnych oraz globalizacyjnych.

W klasycznej teorii wzrostu A. Smith zaktada, ze tempo wzrostu gospodarczego
(wzrostu bogactwa) zalezy od poziomu pracy produkcyjnej, gléwnie na roli. Jej przy-
rost oznacza wzrost dochodu panistwa. Smith stwierdzit, ze zrédlem wartosci wy-
produkowanych towaréw jest praca. Oprdécz pracy, na poziom produkcji mialy
wplyw takze pozostate czynniki wytwoércze, czyli ziemia i kapital. O bogactwie na-
rodu mial §wiadczy¢ takze system gospodarczy — wedtug Smitha najbardziej poza-
dany byt liberalizm i zniesienie wszelkich ograniczen w swobodnym funkcjonowa-
niu mechanizméw rynkowych. Wedtug ekonomii klasycznej w ujeciu A. Smitha war-
to$¢ produktu zalezy od iloSci pracy potrzebnej do jego wytworzenia. Wspotczesnie
ekonomisci zauwazajg w jego koncepcji kilka wad, m.in. brak rozréznienia wartosci
wymiennej od warto$ci uzytkowej towaru. Poza tym Smith nie bral pod uwage po-
pytu na poszczegélne dobra, determinujacego w duzej mierze ich warto$¢ rynkows.

2 K. Malaga, O niektérych dylematach teorii wzrostu gospodarczego i ekonomii, IV Seminarium UEP, Poznan 2010.
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Jesli dobro jest rzadkie, jego podaz jest nieelastyczna (nie moze byé szybko zwiek-
szona), to warto$¢ takiego produktu jest znacznie wyzsza niz wynikaloby to z ilosci
pracy wlozonej w jego wytworzenie. Teoria Smitha nie wyjasnia sposobu mierzenia
pracy. Nie liczy sie bowiem tylko ilo§é, lecz takze jako$¢ pracy, ktéra czesto jest trud-
na do kwantyfikowania. Kolejnym stabym punktem teorii jest to, ze uwzgledniono
w niej tylko prace zaangazowang bezposrednio w wytworzenie dobra. Nie mierzy sie
pracy juz uprzedmiotowionej (w postaci maszyn i urzadzen).

W teorii podziatu D. Ricardo stawia podzial dochodu jako najwazniejsze zagad-
nienie jakim powinna zajmowac si¢ ekonomia. Ustalenie zasad, wedlug ktérych ma
sie odbywaé podziat miedzy pracownikéw a wihascicieli kapitatu, jest podstawowym
problemem ekonomii. Odpowiednie sterowanie podzialem dochodu moze mieéd
wplyw na tempo rozwoju gospodarczego, ten za$ decyduje o dobrobycie calego spo-
leczenstwa i pozycji panstwa w $wiecie. Ricardo uwaza, ze praca i kapitat to czyn-
niki decydujace o wielkosci produkcji, a w konsekwencji o poziomie zysku dla kapi-
talisty i wynagrodzenia dla pracownika. Ziemia stanowi wedlug niego czynnik staly.
Zwiekszanie nakladéw pracy i kapitalu powoduje przyrost produkcji, jednak pro-
dukt krancowy wykazuje tendencje malejaca — kazda kolejna jednostka pracy lub ka-
pitalu powoduje coraz mniejszy przyrost wielko$ci produkeji.

Teoria J.M. Keynesa byta jedng z wazniejszych mysli ekonomicznych, na ktérej
ekonomis$ci Anglik R. Harrod i Amerykanin E. Domar oparli sw6j model wzrostu
gospodarczego. Zgodnie z pogladami Keynesa nalezy przyjaé, ze tempo wzrostu
gospodarczego zalezy w pewnym sensie od panstwa. Keynes sformutowat tzw. teo-
rie zagregowanego popytu. Zgodnie z nig dochéd narodowy gtéwnie zalezy
od czynnikéw popytowych, a nie podazowych. Wspierajac wzrost gospodarczy, na-
lezy stymulowaé popyt globalny, oddzialtywaé wiec na poziom wydatkéw, ponie-
waz dochdd narodowy to suma wydatkéw konsumpcyjnych i inwestycyjnych. Ro-
la pafistwa moze polega¢ na realizowaniu dodatkowo wydatkéw rzadowych, kté-
re wplyng na wzrost popytu globalnego.

Wzrost gospodarczy jako pojecie wezsze niz rozwdj gospodarczy jest ujeciem ilo-
$ciowym estymujacym wielko§¢ przemian gospodarczych w okreslonym czasie. We-
diug F. Perrouxa jest kategorig ekonomiczng oznaczajacg utrzymywanie sie przez
dtuzszy okres przyrostu wartosci wskaznika opisujacego w kategoriach realnych czy-
sta produkcje wyodrebnionej jednostki terytorialnej’. Rozwéj gospodarczy w makro-
ekonomicznych teoriach wielu ekonomistéw jest opisywany jako dtugofalowy proces
przemian ujmujacy zjawiska ekonomiczne nie tylko w ujeciu ilo§ciowym, lecz takze
uwzgledniajacy czynniki jakoSciowe niemierzalne, istotnie wplywajace na rozwdj, tj.
system spoteczno-polityczny, rodzaj wlasnosci kapitatu czy jako$¢ zarzadzania.

Zasadniczg r6znicg miedzy wspélczesnymi a dawniejszymi teoriami wzrostu go-
spodarczego jest silny nacisk potozony obecnie na badania empiryczne. Wspolcze-

3 F. Perroux, L'économie du XX-iémesiéccle, Presses Universitaires de Grenoble, Grenoble 1961.
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sne badania teorii wzrostu gospodarczego wykorzystuja metody ekonometryczne.
Celem tych badan jest estymacja okreslonych tendencji we wzroscie gospodarczym.
Przyktadem moga by¢ tu prace nad konwergencjg gospodarczg. Punktem wyjscia
dla tego nurtu badan byly prace R. Barro, Sala-i-Martina, w ktérych na podstawie
modelu wzrostu Ramseya, Cassa i Koopmansa wprowadzono réwnanie regresji mig-
dzy stopa wzrostu PKB per capita a poziomem PKB per capita w okresie poczatko-
wym*. We wspélczesnych ujeciach wzrostu gospodarczego wykorzystuje sie metody
statystyczne. Badacze zakltadajg hipotezy o korelacji wzrostu gospodarczego wyra-
zonego w PKB z wieloma zmiennymi obja$niajacymi, na przyktad: kapitat ludzki, in-
westycje w B i R, inflacje, deficyt budzetowy, stopieni otwarcia gospodarki, zmienne
finansowe czy tez czynniki opisujace polityczng niestabilnos¢.

Ilosciowe wyrazenie wzrostu gospodarczego przedstawia si¢ modelami ekono-
micznymi. Model jako pewnego rodzaju schemat, w uproszczony sposéb prezentuje
gtéwne zwigzki i zalezno$ci miedzy determinantami wzrostu, pomijajac elementy,
ktére nie wplywajg istotnie na przebieg procesu wyrazanego w modelu. Zdaniem
K. Malagi z lektury wspétczesnej literatury na temat wzrostu gospodarczego i budo-
wania modeli ekonometrycznych wzrostéw mozemy wyciagnaé nastepujace wnioski:

* nie ma prostych determinant wzrostu gospodarczego;

* poczatkowy poziom PKB per capita jest jedna z najistotniejszych zmiennych
(tym samym konwergencja warunkowa jest jedng z istotniejszych empirycz-
nych prawidlowosci, wynikajacych z danych statystycznych);

* im gospodarka jest bardziej otwarta, tym wyzsze jest tempo jej wzrostu;

* istotne znaczenie ma jako$¢ instytucji odpowiedzialnych za sprawowanie
wiladzy w danym kraju;

* wazne sg relacje miedzy wielkoscig miar kapitatu ludzkiego a wzrostem go-
spodarczym;

* niektére miary okreslajace stan zdrowia spoleczenstwa (np. przewidywa-
na dlugos¢ zycia) sa silnie skorelowane ze wzrostem gospodarczym;

* instytucje (wolny rynek, prawa wlasnosci i systemy prawne) sg réwniez bar-
dzo istotne z punktu widzenia wzrostu gospodarczego.

Do najbardziej znanych modeli wzrostu gospodarczego zalicza sie model R. Harro-
da (1939), opierajacy sie na zalezno$ciach wzrostu gospodarczego od inwestycji
i oszczednoSci:

G=S/C,

gdzie:
G - tempo wzrostu dochodu narodowego mierzone poziomem PKB,
S — kraficowa sktonno$é do oszczedzania,

* K. Malaga, Konwergencja gospodarcza w krajach OECD w $wietle zagregowanych modeli wzrostu, WAE, Po-
znan 2004, s. 16.
5 Tamze, s. 21.
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C - kraficowy wspétczynnik kapitatlochtonnosci — naktad inwestycyjny na jed-
nostke przyrostu dochodu.

E. Domar (1946) w swoim modelu wykorzystuje teze, ze tempo wzrostu gospo-
darczego zalezy od przyrostu mocy produkcyjnych w efekcie inwestycji. Jesli inwe-
stycje pozostang stale (nie bedzie przyrostu wydatkéw inwestycyjnych), nie zmieni
sie réwniez poziom dochodu narodowego. Réwnanie dla tego modelu ma postaé:

AY,=AI X1/ q,

gdzie:
AY, - potencjalnie mozliwy przyrost dochodu narodowego,
AI - przyrost naktadéw inwestycyjnych,
1 / & - odwrotno$¢ krancowej sklonnosci do oszczgdzania.

M. Kalecki® (1954) wzrost gospodarczy warunkuje przede wszystkim zwicksze-
niem inwestycji, uznajac je za gléwny czynnik decydujacy o poziomie produkcji.
Koncepcja Kaleckiego zawiera wiele zalozen i jest zdecydowanie bardziej rozbudo-
wana niz przedstawione modele wzrostu. M. Kalecki uwazal, ze wzrost gospodarczy
jest skomplikowang funkcjg inwestycji, postepu technicznego, oszczednosci oraz
wielko$ci zatrudnienia czynnika ludzkiego. Model przyjmuje postaé:

R=(1/m*)x(1/D)~(a+uw),

gdzie:

m* — wspdltczynnik przyrostu kapitatu,

I/ D - stopa inwestycji — stosunek inwestycji produkcyjnych brutto do docho-
du narodowego,

a — wspdtczynnik amortyzacji wyrazajacy zmniejszajace sie moce produkcyjne
reprezentowane przez $rodki trwate,

u — wspdtczynnik usprawnien uwzgledniajacy wptyw czynnikéw pozainwesty-
cyjnych na wzrost dochodu narodowego.

R.M. Solow (1956) przyjal, ze wzrost gospodarczy jest okreslony przez rozmiary
produkcji, wielko$¢ produkcji jest funkcja dwéch zmiennych kapitatu i pracy:

P =f(L O0),
gdzie:
P_— wielko$¢ produkcji w gospodarce,

L - nakfad pracy,
C - naklady kapitatowe.

® Model Kaleckiego, polskiego ekonomisty, opublikowano w Teorii dynamiki gospodarczej (1954). Jest to synte-
za badan nad procesami wzrostu gospodarki rynkowej. Sam Kalecki twierdzit, ze w duzym stopniu wyprze-
dzit Keynesa co do zasad sformulowanych przez niego w ogélnej teorii, ale jego artykuly z lat 1933-1935
byty publikowane w jezyku polskim lub francuskim i przez to pozostaly niezauwazone.
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Rozdzial 1. Wzrost gospodarczy w swietle teorii ekonomii

Zalozenia modelu sa nastepujace: stale korzysci skali, zmniejszenie kranicowej
produktywnosci kapitatu, zewnetrznie okres$lone postepu technicznego i zastepowal-
no$ci migdzy kapitalem a praca.

Model Solowa pozwala na wyjasnienie zalezno$ci miedzy wzrostem gospodar-
czym (rozumianym jako przyrost produkcji) a zasobami zaangazowanymi w pro-
ces wytworczy. Pozwala wiec na okreslenie wplywu technologii na rozmiary pro-
dukcji. Wigze takze rynek czynnikéw wytworczych ze zjawiskiem wzrostu gospo-
darczego, poniewaz to popyt i podaz pracy oraz kapitatu decyduja o tempie przy-
rostu mocy produkcyjnych. Postep i technologia, choé istotne w perspektywie dtu-
goterminowej, w modelu sg egzogenicznymi czynnikami istotnymi w systemie go-
spodarczym, dlatego tez kwestia ta nie jest dostatecznie zbadana. Omawiajac te
koncepcje, nie sposéb pomina¢ wielko$ci kapitatu, ktéry zalezy, z jednej strony —
od inwestycji, z drugiej za$ - od zuzycia kapitalu w wyniku zaangazowania w pro-
ces produkcji (co pomniejsza warto$¢ kapitatu) oraz nakltadu pracy, ktéry zalezy
od postepu technicznego i od przyrostu naturalnego.

1.2. Determinanty wzrostu gospodarczego

Zmienno$¢ warunkéw gospodarczych i ciggly rozwdéj inspirujg naukowcéw
do badania systemu ekonomicznego biorac pod uwage wiele ptaszczyzn. Do tej po-
ry dominowato i nadal dominuje ujecie dwu- lub tréjczynnikowych modeli wzrostu
makrogospodarczego, uwzgledniajace przede wszystkim inwestycje, majatek fizycz-
ny, zatrudnienie i ewentualnie postep techniczny oraz niektére sktadniki kapitatu
ludzkiego (modele wczes$niej opisane). Wspélczesnie jednak zaczgto sprawdzad uzy-
teczno$¢ innego podejscia. Polega ono na okresleniu kierunku i sity wplywu stopnia
stabilnosci rynkéw finansowych, wiedzy, innowacji, rynkéw pracy i innych czynni-
kéw na wzrost gospodarczy. Uwzglednienie wieloaspektowego podej$cia w okresla-
niu wzrostu gospodarczego wynika przede wszystkim z jego historyczno-progno-
stycznej uzyteczno$ci oraz wzajemnych oddzialywan miedzy réznymi czynnikami
a wzrostem calej gospodarki wyrazonej w PKB.

Innym kryterium podziatu czynnikéw wzrostu sg plytkie i glebokie determinanty
wzrostu gospodarczego’. Plytkie determinanty to czynniki bedace wynikiem dekom-
pozycji na jego czesci sktadowe w ramach tzw. rachunkowosci wzrostu. Wyréznia sie
tutaj przede wszystkim akumulacje czynnikéw produkcji — kapitatu fizycznego, pra-
cy, kapitatu ludzkiego i innych, w zalezno$ci od przyjetej struktury funkcji produkcji,
oraz warto$¢ rezydualna, tzn. niewynikajacg z procesu akumulacji czynnikéw pro-
dukcji. Do glebokich determinant wzrostu zalicza si¢ geografie, integracje oraz insty-
tucje. Przykladem ujecia wzrostu gospodarczego wykorzystujacego glebokie determi-

"T. Brodzicki, D. Ciotek, Glebokie determinanty wzrostu gospodarczego — Weryfikacja empiryczna z wykorzysta-
niem metod estymacji panelowych, KEIE UG, Sopot 2007.
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nanty sg prace D. Rodrika, ktéry w swych artykutach z lat 2003 i 2004 przedstawit
modele wzrostu, opierajac sie m.in. na geografii rozumianej jako zespét czynnikéw
zwigzanych z potozeniem kraju na kuli ziemskiej i przypisanych do tej krainy walo-
réw komunikacyjnych, zasobéw naturalnych czy uwarunkowan klimatycznych®.

Zdaniem wielu ekonomistéw postep techniczny jest gtéwnym czynnikiem dtugo-
trwalego wzrostu gospodarczego, podobnie jak wiedza i innowacje. W tym nurcie
badan nad wzrostem gospodarczym wskazano na trzy najwazniejsze Zrédta:

* nowg wiedze — Romer (1990), Grossman i Helpman (1991);
* innowacje — Aghion i Howitt (1992);
* infrastrukture publiczng — Barro (1990).

W endogenicznym podej$ciu do konstruowania modeli wzrostu uwzgledniono
réwniez determinanty z innych dziedzin nauki. Granovetter oraz Knack i Keefer
przeprowadzili wiele badan empirycznych, wykorzystujac socjologie ekonomiczng
(Granovetter 1985, Knack i Keefer 1997). Podkreslali znaczenie czynnikéw spotecz-
no-kulturowych jako istotnego elementu wplywajacego na wzrost gospodarczy. Inne
dziedziny to demografia (Brander i Dowrick 1994, Kalemli-Ozcan 2002), polityka
uwarunkowan (Lipset 1959, Brunetti 1997), instytucje rzadowe samorzadowe i inne
wewnatrz panstwa (Matthews 1986, North 1990) oraz wspomniana juz geografia
ekonomiczna (Gallup 1999, Rodrik 2003).

Nalezy podkresli¢, ze w modelach wzrostu, budowanych zaréwno przez ekono-
mistéw szkoly neoklasycznej, jak i endogenicznej, niezaleznie od tego, jakie determi-
nanty wzrostu wykorzystano, za najwazniejsze jednak uznaje sie inwestycje. Na tej
podstawie przeprowadzono liczne badania, w ktérych analizowano zwigzki miedzy
inwestycjami — kapitalem w réznej postaci zaangazowanym w gospodarke a wzro-
stem gospodarczym (Kormendi i Meguire 1985, de Long, Summers 1991; Levine,
Renelt 1992, Mankiw 1992, Auerbach i in. 1994, Barro, Sala-i-Martin 1995, Sala-i-
-Martin 1997, Easterly 1997, Bond i in. 2001, Podrecca, Carmeci 2001). Inwestycje
uznano za podstawowy czynnik w rozwazaniach o wzro$cie gospodarczym.

Fagerberg (1987), Lichtenberg (1992), Ulku (2004) przekonujgco dowodzili, ze
inwestycje w badania i innowacje w istotny spos6b przyczyniajg sie do rozwoju go-
spodarczego. Jest to konsekwencja wykorzystania nowych rozwigzan technologicz-
nych w produkcji, zwiekszenia wydajno$ci materialéw czy wdrazania nowoczesnych
proceséw zarzadczych zwigkszajacych efektywnosé pracy.

Kapital ludzki, postrzegany jako kapital wykorzystywany w procesie produkcji,
to kolejna istotna determinanta wzrostu. Dotyczy gléwnie zdobywania wiedzy
oraz umiejetno$ci przez edukacje i szkolenia. Badania tego czynnika w wiekszosci
dotycza pomiaru jakoSci kapitatu ludzkiego zwigzanego z poziomem edukacji. Wy-
niki wielu badan sugeruja, ze wyksztalcenie ludnosci jest najwazniejszym czynni-

8 D. Rodrik, Growth Strategies, NBER Working Paper 10050. Massachusetts Avenue, Cambridge, MA 021338,
October 2003.
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kiem wzrostu gospodarczego (Barro 1991, Mankiw 1992, Barro, Sala-i-Marin 1995,
Brunetti 1998, Hanushek, Kimko 2000).

Otwarto$é gospodarki i bezpo$rednie inwestycje zagraniczne to determinanty
wzrostu majgce szczegblne znaczenie w procesach globalizacji i integracji spote-
czenstw w ostatnim stuleciu. Wykorzystywane sg tu takie czynniki, jak transfer wie-
dzy i technologii, przewaga komparatywna. Otwarto§¢ gospodarki z reguly jest
mierzona stosunkiem eksportu do PKB per capita (Dollar 1992, Sachs, War-
ner 1995, Edwards 1998, Dollar, Kraay 2000, Borensztein 1998, Hermes, Len-
sink 2000, Lensink, Morrissey 2006).

W wielu wspétczesnych modelach wzrostu gospodarczego pojawiajg sie aspekty
spoleczne. Prowadzone sg badania nad takimi zagadnieniami, jak: korupcja, stopien
demokratyzacji, forma wtasnosci kapitatu, przemiany spoleczne czy polityka gospo-
darcza. Trudno mierzalny charakter tych czynnikéw wzrostowych powoduje trud-
nos$¢ we wskazaniu ich istotno$ci. Wzrost gospodarczy jako kategoria iloSciowa wy-
maga konkretnych danych. Determinanty te mogg wspiera¢ pozytywne trendy w go-
spodarce lub stanowié¢ dla niej swoisty katalizator wzrostu.

W rozwazaniach o wzroScie gospodarczym nalezy uwzgledniaé znaczenie sek-
tora finans6w. Modigliani (1970, 1983, 1993) oraz Carroll i Weil (1993) przepro-
wadzili najszersza prébe empirycznego pokazania dodatniej zalezno$ci miedzy
stopg wzrostu dochodu (i produktywnosci) a stopa oszczedzania gospodarstw do-
mowych, sektora prywatnego i og6lng stopg oszcze¢dzania. Inne badania empirycz-
ne (S. Edwards 1996, P. Masson, T. Bayoumi, H. Samiei 1995, K. Schmidt-Hebbel,
S. Webb, G. Corsetti 1992, D. Kessler, S. Perelman, P. Pesticau 1993), gtéwnie do-
tyczace oszczednosci prywatnych, takze wykazaly wpltyw tempa wzrostu dochodu
i stopy oszczedzania spoleczenstw’.

Wahania w gospodarce, ktére byly i sa, oraz $wiatowy kryzys finansowy wplywa-
ja na spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego w Polsce i w innych krajach. Za-
daniem badaczy jest dazenie do lepszego rozpoznania i objasnienia, z uwzglednie-
niem istniejacego dorobku teoretycznego oraz realiow zycia ekonomicznego, jakie
czynniki z jakg sitg oddziatywaly na nier6wnomierny przebieg wzrostu gospodarcze-
go w gospodarce $wiatowej. W badaniach wtasnych wykorzystano dotychczasowy
dorobek naukowy, dostosowujac sie do wspétczesnego nurtu badan nad teorig wzro-
stu gospodarczego. Zatozono, ze na wzrost gospodarczy ma wplyw podaz kredytéw
realizowanych przez system bankowy oraz ich jako$¢.

° B. Libera, T. Tokarski, Determinanty oszczednosci i wzrostu gospodarczego w Polsce w odniesieniu do krajow
OECD, Raporty CASE nr 29, Warszawa 1999.
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1.3. PKB jako miernik wzrostu gospodarczego

W teorii wzrostu gospodarczego najczesciej stosowang miarg jest stopa wzrostu
gospodarki, ktéra na ogét jest utozsamiana ze stopg wzrostu krajowego produktu
brutto (PKB). Jako zagregowana kategoria ekonomiczna wyrazana w jednostkach
pienieznych jest wrazliwa na zmiany cen. Nalezy wigc rozrézniaé realng i nominal-
ng warto$¢ PKB, a w rezultacie - realny i nominalny wzrost PKB. W pierwszym
przypadku chodzi o przyrost warto$ci PKB, ktéry nie jest wynikiem wzrostu cen (in-
flacji). W krétkim okresie przyjmuje sie, ze wzrost gospodarczy zalezy gléwnie
od krajowego i zagranicznego popytu na dobra (towary i ustugi) konsumpcyjne i in-
westycyjne, natomiast w dlugim okresie o wzro$cie gospodarczym decyduje podaz
i efektywnos$¢ wykorzystania czynnikéw produkcji. Pod pojeciem czynnikéw produk-
cji w ujeciu neoklasycznym rozumie sie na ogél: ziemie, prace, kapital rzeczowy (fi-
zyczny), a od stosunkowo niedawna: kapital ludzki, kapital spoteczny, kapitat inte-
lektualny, kapitat kulturowy, postep techniczny, postep technologiczny, dyfuzje tech-
nologii, a takze instytucje (systemy polityczno-prawne)'’.

Wraz z rozwojem proceséw ekonomiczno-spotecznych, jak: globalizacja urbani-
zacja, ochrona $rodowiska, nabierajg znaczenia nowe aspekty tzw. trwalego wzro-
stu gospodarczego. Ekonomis$ci w swoich naukowych rozwazaniach proponuja sto-
sowanie innych narzedzi jego pomiaru. K. Malaga w swojej pracy proponuje trzy
mierniki: Green Gross Domestic Product (GGDP), Index of Sustainable Economic We-
Ifare AISEW), Genuine Progress Indicator (GPI)!!. GGDP (inaczej zielony PKB) w za-
toZzeniu jest miarg wptywu wzrostu gospodarczego na $rodowisko naturalne. Celem
konstrukcji takiego wskaznika jest potraktowanie dobrego stanu $rodowiska natu-
ralnego na réwni ze znaczeniem pozytywnych aspektéw gospodarki rynkowe;j'2.

W ISEW wydatki konsumpcyjne sg bilansowane przez takie czynniki, jak: dystry-
bucja dochodéw, koszty zwigzane z zanieczyszczeniem $rodowiska oraz inne koszty
ekonomicznie nieodczuwalne. Wskaznik ten ma mierzy¢ fad gospodarczy w kontek-
Scie ochrony $rodowiska naturalnego. Jego konstrukcja opiera si¢ na konsumpcji in-
dywidualnej, wazonej wspdtczynnikiem nieréwnos$ci spolecznej, ze szczegdlnym
uwzglednieniem aspektéw ochrony srodowiska'”.

0K, Malaga, O niektérych dylematach...

"' Tamze, s. 4.

12 Pojawiajg si¢ przy tym problemy z doborem jednostek pomiaru, terminologia oraz samym okresleniem, ja-
kie elementy ekosystemu powinny by¢ uwzglednione w zielonym PKB, a jakie nie. J. Boyd sugeruje, Ze pro-
blemy te mozna przezwyciezy¢, jesli za jednostke pomiaru przyjmie si¢ ustugi ekosystemu. Pod tym poje-
ciem nalezy rozumie¢ te walory przyrody, ktérych spoleczefistwo uzywa, konsumuje lub cieszy sie nimi,
czerpigc réznego rodzaju korzysci. Nalezy podkresli¢, ze ustugi ekosystemu sg traktowane jak produkty fi-
nalne, a o ich warto$ci decydujg wybory jednostek i spoteczenstwa.

13 7 badan empirycznych przeprowadzonych w takich krajach, jak: Austria, Holandia, Niemcy, Szkocja, USA
i Wielka Brytania, wynika, ze wskazania ISEW sa mniej korzystnie niz te, ktére wynikaja z analizy PKB per
capita. Dla wiekszosci wymienionych krajéw tempo wzrostu ISEW po 1970 r., a zwlaszcza w latach 80., by-
to ujemne. Trudno jednak uznaé¢ wyniki tych badan za zadowalajgce, réwniez z powodu zastrzezen do ja-
kosci wykorzystywanych danych statystycznych.
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GPI ma nie tylko wymiar ekonomiczny, lecz takze spoteczny. Opiera si¢ na da-
nych o prywatnej konsumpcji, ktére sg wykorzystywane podczas okreslania pozio-
mu PKB. Dodatkowo uwzglednia tez dystrybucje dochodéw, warto$¢ prac domo-
wych, warto$é prac wykonywanych przez wolontariuszy, a takze koszty przestep-
czo$ci i zanieczyszczenia Srodowiska. W GPI mozna wyr6zni¢ dwie czesci sktado-
we: miare biezacego dobrobytu gospodarczego oraz miare zréwnowazonego roz-
woju gospodarczego. W sklad pierwszej z nich wchodzg: wydatki konsumpcyjne,
wydatki rzadowe, produkcja nierynkowa, czas wolny oraz czynniki zewnetrzne
zwigzane z bezrobociem oraz zanieczyszczeniem $rodowiska. Podczas szacowania
miary zréwnowazonego rozwoju gospodarczego uwzglednia sie natomiast: wyczer-
pywanie si¢ naturalnych zasobéw (energii nieodnawialnej, ziemi uprawnej), inwe-
stycje kapitalowe netto, zagraniczne kredyty/pozyczki netto, dlugoterminowe szko-
dy srodowiskowe (efekt cieplarniany, dziura ozonowa) i ekologiczne (utrata obsza-
réw podmoklych oraz lesnych na rzecz upraw)'.

Przedstawione teorie, uwzgledniajace szerszy kontekst badawczy, wzbogacaja
mozliwo$¢é pomiaru wzrostu gospodarczego. Na potrzeby badan w pracy przyjeto
podstawowy miernik ekonomiczny, czyli PKB. Jest to takze zgodne z miedzynarodo-
wymi standardami statystycznymi, ktére okreslaja PKB jako miare rejestracji pozio-
mu tempa wzrostu gospodarczego. PKB danego pafistwa oraz PKB per capita stosu-
ja takze ponadnarodowe instytucje, np.: OECD, Mi¢dzynarodowy Fundusz Waluto-
wy, Bank Swiatowy, ONZ czy Eurostat. Klasyczne réwnanie makroekonomii definiu-
je te kategorii nastepujaco: PKB = spozycie + akumulacja (inwestycje) + eksport to-
waréw i ustug — import towaréw i ustug". Réwnanie to zawiera elementy rozdyspo-
nowania i tworzenia PKB. Spozycie obejmuje spozycie prywatne (indywidualne
w sektorze gospodarstw domowych oraz w sektorze instytucji niekomercyjnych
dzialajacych na rzecz gospodarstw domowych) i spozycie publiczne (w sektorze in-
stytucji rzadowych i samorzadowych). Akumulacja (inwestycje) wynika z naktadéw
brutto na $rodki trwate, przyrostu rzeczowych $rodk6w obrotowych oraz aktywéw
o wyjatkowej wartosci. PKB uwzglednia takze salda wymiany handlowej produktéw
z zagranicg (eksport netto, czyli réznice eksportu i importu). Istniejg nastepujace
zrédla danych stuzace oszacowaniu przez GUS rozdysponowania PKB'®:

* badanie budzetéw gospodarstw domowych;

* badanie aktywno$ci ekonomicznej ludnosci (BAEL);

* dane o sprzedazy detalicznej realizowanej przez przedsiebiorstwa handlowe
i niehandlowe (o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb);

* dane o wynagrodzeniach, wyplatach z zysku i $wiadczeniach z ubezpieczen
spotecznych;

* dane o obrotach handlu zagranicznego;

!4 Badania wykazuja, ze gdy PKB ro$nie, poziom GPI nie roénie lub nawet spada. Dla USA GPI rést w la-
tach 50. i 60., ale od 1970 r. zmniejszyt si¢ az o ok. 45%.

5w, Begg, S. Fischer, R. Dornbusch, Ekonomia, PWE, Warszawa 2000, s. 36.

16 Rachunki kwartalne produktu krajowego brutto 2004-2008, GUS 2009, s. 13.
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* kwartalne informacje z wykonania budzetu panstwa i budzetéw jednostek
samorzadu terytorialnego;
* badanie koniunktury konsumenckiej i gospodarczej.

Zrédta stuzace oszacowaniu PKB przez GUS to:

* kwartalne, p6iroczne i roczne sprawozdania o przychodach, kosztach i wy-
niku finansowym oraz o naktadach na $rodki trwate (F-01/1-01);

* kwartalne, pétroczne i roczne sprawozdania o wyniku finansowym instytu-
cji finansowych - informacje na podstawie danych sprawozdawczych NBP
oraz bankéw komercyjnych;

* dane ze sprawozdawczo$ci Komisji Nadzoru Finansowego;

* informacja NBP o stanie pozyczek i depozytow;

* miesieczny meldunek o dziatalnosci gospodarczej (DG-1);

* krajowy rejestr urzedowy podmiotéw gospodarki narodowej (REGON);

* dane z kwartalnego bilansu ptatniczego Narodowego Banku Polskiego;

* dane z kwartalnej sprawozdawczo$ci budzetowej Ministerstwa Finansow;

* dane o dotacjach do produktéw z tytutu uzupelniajacej ptatnosci obszaro-
wej dla gospodarstw indywidualnych w rolnictwie, oddzielnej platnosci
z tytutu cukru;

* platnosci dla producentéw pomidoréw oraz platnosci (doptaty) do upraw ro$lin
energetycznych z Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (ARIMR).

Warto$ci PKB i jego wzrostu mogg by¢ nominalne (w cenach biezacych), realne
(w cenach statych z ustalonego okresu) lub wyréwnane sezonowo (dla danych kwar-
talnych). PKB nominalny otrzymuje si¢ bezposrednio, przez sumowanie wartosci po-
zycji sktadowych. Jego mankamentem jest jednak rozmycie obrazu faktycznej warto-
$ci produkgji i jej przyrostu ze wzgledu na zmienno$¢ cen w czasie. W analizach cze-
sto uzywa sie realnego produktu krajowego brutto, a za wzrost realny PKB mozna
uznad fizyczng zmiang rozmiaru produkeji. W Polsce na ceny stale srednioroczne PKB
przelicza sie zgodnie ze stosowang w polskich rachunkach narodowych metoda po-
dwdjnego deflowania. Polega ona na oddzielnym przeliczaniu poszczegélnych elemen-
téw PKB od strony tworzenia i rozdysponowania na ceny stale z wykorzystaniem od-
powiednich wskaznikéw cen, jak: wskazniki cen produkcji sprzedanej przemystu,
wskazniki cen ustug transportowych, wskazniki cen produkeji budowlano-montazo-
wej, wskazniki cen towaréw i ustug konsumpcyjnych'’. Deflator PKB (oraz wartosci
dodanej brutto) jest wynikowym wskaznikiem cen wszystkich jego elementéw. W wy-
liczeniach wystepuje jednak ryzyko bledu — tym wigksze, im wyliczenia dotycza bar-
dziej zdezagregowanej skladowej PKB. Szacuje si¢, ze w przypadku PKB ogétem nie-
pewno$¢ oceny rocznej dynamiki miesci sie w przedziale od co najmniej +/- 0,2 do 0,3
pkt. proc (w przypadku jednocyfrowej dynamiki PKB). Problem wynika nie tylko z do-
ktadnosci i adekwatno$ci pomiaru, lecz takze z wyboru przyjecia roku bazowego cen.

'7 Rachunki kwartalne produktu krajowego brutto 2004-2008, GUS 2009, s. 25.
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Rozdzial 1. Wzrost gospodarczy w swietle teorii ekonomii

Zgodnie z ogblng prawidtowoscia statystyczng nalezy oczekiwaé, ze indeksy dy-
namiki cen stalych z odleglego okresu dajg wyzsze oceny dynamiki niz indeksy dy-
namiki cen aktualnych. Dynamicznie rosngca podaz pewnych produktéw bedzie
skutkowaé spadkiem relatywnej ceny, waga w ksztaltowaniu PKB bedzie wiec nizsza
dla cen roku ubiegtego niz dla cen z roku bardziej odleglego. Przyktadowo, dynami-
ka PKB liczona rok do roku w I kwartale 2005 r. wynosita odpowiednio 102,1 (dla
cenz 2004 r.)1103,8 (dla cen z 1995 r.).

Dane kwartalne czgsto sa wyréwnane sezonowo. Zabieg ten jest istotny, zwlasz-
cza do analizy krétkookresowej. Dzigki wyréwnaniu mozliwa jest bardziej precyzyj-
na interpretacja zjawisk w gospodarce - szczegélnie realnego wzrostu PKB liczone-
go rok do roku w danym kwartale. Zmiany sezonowe wynikajg z réznej liczby dni
roboczych, warunkéw pogodowych itd. Do wyr6wnania niezbedne jest wyodrebnie-
nie wahan sezonowych i sktadnika losowego w szeregu czasowym trendu. Réwna-
nie moze przyjaé posta¢ addytywna, multiplikatywng albo addytywno--multiplika-
tywng. Wyréwnanie sezonowe to dekompozycja szeregu na sktadowe, a nastepnie zi-
dentyfikowanie i usunigcie sktadnika sezonowego.

W Polsce GUS postuguje sie procedurg Tramo/Seats (TRAMO - Time Series Re-
gression with ARIMA noise, Missing observations, and Outliers/SEATS - Signal
Extraction in ARIMA Time Series), na podstawie metodologii ARIMA. Dzigki
ARIMA mozliwe jest nie tylko prognozowanie i wygtadzenie szeregu, lecz takze wy-
dzielenie sktadowych. Procedura Tramo/Seat jest rekomendowana przez Eurostat.

Rozwazajac niedokladno$é pomiaru, nalezy zwréci¢ uwage, ze obliczenia PKB
i jego elementéw opierajg sie czesto nie na faktycznych, fizycznych transakcjach, ze-
widencjonowanych przez jednostki sprawozdawcze, ale na tzw. szacunkach eksperc-
kich. Mozna sadzié, Ze co najmniej okoto 1/3 wartoéci PKB jest wynikiem ryzykow-
nych szacunkéw. Do ,niepewnych” mozna zaliczy¢ m.in. szacunki:

* rozmiaréw dzialalno$ci w tzw. szarej gospodarce, ktéra obejmuje warto$é
dziatalnoSci niezarejestrowanej oraz nieujawnione przychody w jednost-
kach zarejestrowanych (obecnie nie jest to stosowane, ale w najblizszych la-
tach Polska moze zaczaé¢ probowaé w pelni uwzgledniaé szarg strefe);

* rozmiaréw dochodéw pochodzacych z tzw. samozatrudnienia oraz z pracy
za granica;

* naktadéw inwestycyjnych w sektorze przedsi¢biorstw ponizej 50 pracuja-
cych oraz w sektorze gospodarstw domowych;

* warto$ci przyrostu zapaséw (w cenach biezacych i statych);

* warto$ci dodanej brutto w przedsiebiorstwach zagranicznych — moze wyste-
powaé zawyzanie warto$ci importowanych produktéw zuzytych na cele pro-
dukcyjne i zanizanie wielkosci zyskow;

* cksportu i importu (zwlaszcza po zmianie metodologii rachunkéw zwigzanej
z wejSciem Polski do Unii Europejskie;j).
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