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Wstep

Inwestowanie w biotechnologie to jedna z najbardziej fascynujgcych, ale i najbardzie;
ryzykownych przygod na gietdzie. To sektor, w ktorym jeden komunikat o wynikach
badan moze sprawi¢, ze kurs akcji wzrosnie o 200% w jeden dzieh lub niemal
catkowicie wyparuje. Nie inwestujesz tutaj w stabilne biznesy, ale w przyszte
odkrycia naukowe. To oznacza wieksze ryzyko, ale tez mozliwos¢ ogromnych
zyskéw. Niniejsza ksigzka stanowi kompleksowy przewodnik o inwestowaniu w
sektorze biotechnologicznym, szczegdotowo omawiajgcy specyfike tego rynku oraz
metody analizy spoétek. Autor wyjasnia réznice miedzy klasyczng firmg
farmaceutyczng a firma biotechnologiczng w szczegdlnie interesujgcym segmencie
biotech small cap. Wyjasnia jak tworzy¢ analizy ryzyka: finansowego, procesowego;
w tym badan klinicznych i zdarzen binarnych, takich jak decyzje FDA (Food and
Drug Administration). W przewodniku opisano praktyczne techniki wyceny, etapy
rozwoju lekow, a takze role dywersyfikacji portfela. Przedstawiono rowniez konkretne
strategie wejscia i wyjscia z inwestycji, statystyczng strategie inwestowania w tym
sektorze oraz narzedzia analityczne wspomagajgce selekcje spoétek. Catosé
uzupetniajg analizy przypadkoéw rzeczywistych spdtek notowanych na gietdzie w
Stanach Zjednoczonych, ktére ilustrujg zaréwno spektakularne wzrosty po fuzjach,
jak i gwattowne spadki wynikajgce z niepowodzen w badaniach. Opracowanie
podkresla, ze kluczem do sukcesu jest biezgce monitorowanie konkurencji, zapasu
gotébwki w przedsiebiorstwie oraz aktywnosci zarzgdu spotki. Analiza spoétek
biotechnologicznych i inwestycja w nie to zupetnie inna gra niz klasyczne
inwestowanie w banki, spotki technologiczne czy przemystowe. Tutaj nie kupujesz
stabilnego biznesu z przewidywalnymi przychodami — kupujesz hipoteze naukowa,
ktéra dopiero moze stac¢ sie biznesem. To sprawia, ze caty proces wymaga innego
podejscia, wiekszej cierpliwosci i innego rozumienia oceny ryzyka. Inwestowanie w
sektor biotechnologiczny, ktory zwlaszcza na gietdzie amerykanskiej, jest sektorem
wyjatkowym, daje wiele satysfakcji i potrafi by¢ bardzo przyjemne. Przetomowy
charakter postepu medycznego zapewnia potencjat wysokiej stopy zwrotu przy
adekwatnym poziomie ryzyka. Jakie to ryzyka i jak nimi zarzgdza¢ autor przedstawia
w tej publikacji. Poradnik napisany jest dla osob, ktére chcg poszerzyC i
uporzgdkowa¢ swojg wiedze oraz zrozumie¢ mechanizm i proces mysSlenia
charakterystyczny dla inwestora biotechowego. Poradnik objasnia proste skuteczne
strategie inwestowania w tak specyficznym sektorze. Strategie oparte o trzy filary:
selekcja spotek, czas i zarzadzaniu ryzykiem. Ksigzka zawiera gotowe listy zasad
wedtug ktorych nalezy analizowac spoéfki, przydatne checklisty, przyktady analiz
wykonanych metodami autora. W ostatniej czesci ksigzki autor dodaje szczypte
podstawowej wiedzy dla oséb bez wiekszego doswiadczenia, chociaz dodatkowy
materiat bonusowy jest uzyteczny dla kazdego kto lubi wiedzie¢ wiecej. Ponizej
opisuje - krok po kroku, mdj sposOb rozumowania, strategie systemu analizy i
podejmowania decyzji.



Zrozum, ze inwestujesz w nauke, nie w firme

Zanim wejdziesz w analize Biotechu, musisz zmieni¢ sposdb myslenia. W biotechu
kupujesz: eksperyment naukowy, ktéry moze nigdy nie zadziata¢, ale jesli zadziata
— zmieni wszystko. To oznacza, ze: dane finansowe sg drugorzedne, najwazniejsza
jest biologia i medycyna, a rynek reaguje na informacje, nie wyniki sprzedazy.
Pierwszy btad poczatkujgcych to analizowanie biotechow tak jak zwyktych spotek:
patrzenie na przychody, P/E czy wzrost sprzedazy. W wiekszosci przypadkéw to nie
ma sensu, ba nawet nie ma znaczenia bowiem wiele firm biotech nie zarabia nic
przez lata. W tradycyjnym inwestowaniu kupujesz: biznes, ktory juz zarabia i ktéry
bedzie zarabiat wiecej. Zdanie, ktére powinienes$ zapamietac:
Biotech to inwestowanie w przyszte zdarzenia, a nie w terazniejszosc.
Prawdziwym ,produktem” spoiki jest:

e lek lub terapia

e technologia (np. mMRNA, terapia genowa)

e pipeline (czyli zestaw projektéw w badaniach)
Twoje pytanie nie brzmi: czy firma rosnie? Tylko: czy ich nauka ma szanse
zadziata¢, zostac¢ zatwierdzona i wejs¢ na rynek ?

Rewolucja Al w Biotechnologii:

Przemyst biotechnologiczny przez dekady zmagat sie z tzw. prawem Erooma
(odwrotnos¢ prawa Moore’a), ktére obrazuje brutalng rzeczywistosé: z kazdym
rokiem koszt opracowania nowego leku rosnie, mimo postepu technologicznego.
Tradycyjny proces odkrywania czgsteczki, przejscia przez fazy kliniczne i uzyskania
zgody FDA (Food and Drug Administration - Amerykanska Agencja Zywnosci i
Lekow). trwa lata i kosztuje miliardy dolaréw. Obecnie jestesmy swiadkami przetomu.
Integracja sztucznej inteligencji (Al) i uczenia maszynowego (ML) z biotechnologig
drastycznie zmienia te statystyki, stajgc sie fundamentem nowej ery ,Biotech 2.0”.
Kluczowe znaczenie Al w badaniach polega na przejsciu od kosztownych badan
laboratoryjnych (in vitro) i testédw na zywych organizmach (in vivo) w strone
precyzyjnych symulacji komputerowych (in silico). Algorytmy, takie jak stynne Alpha
Fold od Google DeepMind, dokonaty niemozliwego: przewidziaty strukture niemal
wszystkich znanych nauce biatek. Zrozumienie ksztattu biatka jest kluczem do
zaprojektowania leku, ktory ,pasuje” do niego jak klucz do zamka. To, co kiedys
zajmowato lata pracy doktorantow przy uzyciu krystalografii rentgenowskiej, Al
wykonuje teraz w kilka minut. Dzieki Al firmy nie muszg juz testowac tysiecy
przypadkowych czasteczek. Algorytmy generatywne potrafig samodzielnie
projektowa¢ nowe, nieistniejgce w naturze biatka o konkretnych wtasciwosciach. To
drastycznie zaweza pole poszukiwan i sprawia, ze faza przedkliniczna, ktéra dawniej
trwata od 3 do 6 lat, moze zostaC skrocona do zaledwie kilku miesiecy. Daje to
ogromne perspektywy spadku kosztow i wzrostu efektywnosci. Jak bardzo spadng
koszty? Wedtug analiz Morgan Stanley i BCG, zastosowanie Al w fazie odkrywania
lekdbw moze obnizy¢ koszty tego etapu nawet o 40%-70%. Choc¢ najdrozsza czesc



procesu — badania kliniczne na ludziach — wcigz wymaga fizycznej obecnosci
pacjentow, to Al pomaga i tutaj. Poprzez lepszy dobdr pacjentéw (tzw. biomarkery
cyfrowe) oraz tworzenie ,cyfrowych blizniakow” (grup kontrolnych symulowanych
komputerowo), koszty fazy Ill mogg zostaé zredukowane o kolejne 15-20%. W
perspektywie najblizszej dekady mozemy spodziewa¢ sie, ze fgczny koszt
wprowadzenia leku na rynek spadnie ponizej miliarda dolaréw w poréwnaniu do 2.3
mid usd obecnie / zrodto: raport Deloitte — Measuring the Return from
Pharmaceutical Innovation/. Oznacza to, ze mniejsze firmy (Small-Caps) bedg mogty
prowadzi¢ wiecej badan réwnolegle, nie ryzykujgc bankructwa przy jednym
niepowodzeniu. Jak szybko zobaczymy efekty? Tempo zmian jest oszatamiajgce.
Pierwsze leki w catosci zaprojektowane przez Al (m.in. przez firmy takie jak Insilico
Medicine czy Exscientia) sg juz w fazie Il i lll badan klinicznych. Szacuje sie, ze w
latach 2026—-2030 nastgpi ,tsunami” nowych zgtoszen do FDA. Liczba nowych lekow
wprowadzanych rocznie moze wzrosngé z obecnych ~50 do ponad 200-300 w
potowie lat 30. XXI wieku. Sztuczna inteligencja w biotechnologii nie jest tylko
modnym hastem — to rozwigzanie problemu niewydolnosci nowoczesnej medycyny.
Poprzez skrocenie czasu badan i radykalne obnizenie bariery wejscia, Al
demokratyzuje proces odkrywania lekéw. Dla inwestora oznacza to sektor o
znacznie wiekszej dynamice, a dla pacjenta — nadzieje na szybkie opracowanie
terapii dla choréb rzadkich, ktére dotychczas byly ,nieoptacalne” dla wielkich firm
farmaceutycznych. Przysztos¢ biotechnologii to mariaz biologii molekularnej z
potegg obliczeniowg, ktdry dzieje sie na naszych oczach szybciej, niz ktokolwiek
przewidywat. Ai i Biotech to nizsze koszty, wiecej nowych Ilekoéw ergo wiecej
przychodow i wieksze zyski firm w tym sektorze w konsekwencji wzrost wyceny akcji
i wartosci spotek. Gdy juz wiesz, ze chcesz zaczgé¢ inwestycje w tym sektorze
spotek, pozostaje wybrac sposob, ja nazwe go strategig w jaki zaczniesz. Do wyboru
proponuje trzy rozne podejscia, roznigce sie ryzykiem i potrzebna do sukcesu
wiedzg. Mozliwosci jakie spokojnie jesli zechcesz, wykorzystasz wszystkie trzy w
swoich inwestycjach. Ale po kolei. Po to napisatem ten poradnik by pomdc
uporzgdkowac chaos.

Metody inwestowania w biotechnologie:
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