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WPROWADZENIE

Tematyka ponizszej ksigzki obejmuje zaprezentowanie, w mozliwie prostej i przystepnej
formie, zasad i technik analizy finansowej jednostek gospodarczych. Analiza finansowa
postuzy nam do zrozumienia procesdw jakie zachodzg w przedsiebiorstwie oraz uchwycenia
zaleznosci miedzy poszczegdlnymi wielkosciami finansowymi. Jej zadaniem jest uzyskanie
mozliwie catosciowego i syntetycznego obrazu firmy, jej stanu majgtkowego i kapitatowego
czy tez potencjatu gospodarczego rozumianego jako zdolnos¢ do generowania nadwyzek
finansowych.
Co istotne, dokonanie oceny sytuacji przedsiebiorstwa pozwala poznaé nie tylko obecny jej
stan, ale réwniez okresli¢ mozliwe do zrealizowania kierunki rozwoju w przysztosci
(przynajmniej w perspektywie krotkookresowej). Analiza jest dostarczycielem informacji dla
odbiorcow wewnetrznych w przedsiebiorstwie (mogg to by¢ jego witasciciele i zarzadzajacy) a
takze - zewnetrznych np. bankdw finansujgcych lub jego kontrahentdw, chcacych ustali¢ stan
finansow firmy z ktérg wspdtpracuja lub planujg nawigzaé kontakty gospodarcze.
W toku analizy korzysta sie z ustug rdoznorodnych instrumentéw, a dokonuje sie tego w
oparciu o dane rachunkowosci finansowej. Stad podziat opracowania na dwie podstawowe
czesci. W pierwszej czesci opisane zostang gtdwne Zrédta danych potrzebnych do analizy
finansowej (czyli generalnie sprawozdania finansowe sporzgdzane na podstawie ustawy o
rachunkowosci). Czytelnik bedzie mie¢ mozliwo$¢ poznania znaczenia i tresci poszczegdlnych
pozycji sktadajacych sie na sprawozdania finansowe. To z kolei stanowi¢ bedzie podstawe do
zastosowania tych Zrédet danych w czesci drugiej. W drugiej czesci przystgpimy do
zaprezentowania gtéwnych technik analizy finansowej. Nasza analiza obejmie podstawowe
obszary badania standingu finansowego jednostki gospodarczej, i bedzie stuzy¢ ustaleniu
kluczowych punktow przedstawiajgcych obraz istniejgcego stanu. Duza waga zostanie
przypisana analizie ptynnosci przedsiebiorstwa (w tym strukturze przeptywow pienieznych),
ktdra powinna by¢ gtéwnym obszarem zainteresowania analizy, jako zasadniczego zrddta
informacji o zdolnosci jednostki gospodarczej do generowania ,czystego” pienigdza, i
kierunkéw jego wydatkowania.

Przedstawione podejscie do analizy finansowej bedzie mozliwie praktycznym, przy
uwzglednieniu jej kluczowego celu, jakim jest poznanie standingu finansowego firmy, ale

jednoczesnie przy osiggalnych danych zrédtowych. Praktyczne podejscie oznacza, ze catemu
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opracowaniu towarzyszg przyktady liczbowe, ktére ufatwig zobrazowanie przedstawionej
tematyki. Tematy $cisle poswiecone analizie finansowej bedg odwotywac sie do analizy
przyktadowej firmy, a obliczeniom liczbowym towarzyszy¢ bedzie odpowiedni komentarz. A
zatem przedstawiona teoria bedzie odwotywata sie do rozwigzan praktycznych co pozwoli
lepiej zrozumiec prezentowane zagadnienia. W ponizszym opracowaniu zajmiemy sie analizg
finansowg jednostek gospodarczych z wytgczeniem bankéw i zaktadéw ubezpieczeniowych,
ktdrych rachunkowosé podlega innym zasadom.

Istotnym uzupetnieniem ebooka sa praktyczne narzedzia - aplikacje finansowe
dedykowane dokonaniu szybkiej, a jednocze$nie precyzyjnej analizy finansowej
dowolnego przedsiebiorstwa, w szczegdlnosci analizy wskaznikowej. Aplikacje wystepuja
w réznych wersjach, ktére majg zréoznicowany zakres informacji wejsciowych oraz
uzyskiwanych danych. Wiecej informacji i mozliwo$¢ zamdwienia aplikacji znajdziecie

Panistwo na stronie internetowej http://www.e-bizcom.net.

Tymczasem zapraszam do lektury!
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SPRAWOZDANIA FINANSOWE — ZRODtO DANYCH ANALIZY
FINANSOWE)J

USTAWA O RACHUNKOWOSCI

Tematu analizy finansowej nie mozna przedstawia¢ bez omdwienia podstawowych zasad
prowadzenia rachunkowosci, ale przede wszystkim bez poznania znaczenia wielkosci
finansowych, ktére stanowig podstawe wszelkich analiz. Przy stosowaniu metod analizy, a
pozniej interpretacji ich wynikdw nie mozina obejs¢ sie bez znajomosci podstawowych
wielkosci finansowych. Wyjasnieniu ich tresci ekonomicznej postuzy ta czes¢ niniejszej
ksigzki.

Sprawozdanie finansowe bedzie dla nas podstawg do przeprowadzenia analizy
przedsiebiorstwa. Z niego czerpie sie dane do przeprowadzenia analizy finansowej
przedsiebiorstwa, w kolejnych jej obszarach i wedtug poszczegdlnych kryteriow.
Sprawozdanie finansowe tworzy sie na bazie dokonanych w ciggu odpowiedniego okresu
czasu operacji ksiegowych (w ksigzce bedziemy opierac sie na danych za okresy roczne, ale
analiza moze objg¢ praktycznie dowolny okres czasowy, w zaleznosci od posiadanego
zakresu danych). A zatem ogot ksiegowan znajduje swoje syntetyczne odbicie w
opracowanych — po zakonczeniu okresu obrachunkowego — sprawozdaniach finansowych.
Opracowania sprawozdania finansowego dokonujg stuzby ksiegowe przedsiebiorstwa, po
wczesniejszym przeprowadzeniu inwentaryzacji i przy zastosowaniu odpowiednich zasad
wyceny.

Oczywiscie ustalenie prawidtowosci wyceny majgtku i okreslenia wyniku finansowego nie
nalezy do analityka, niemniej jednak w celu lepszego zrozumienia dziatan dokonywanych w
trakcie pdzniejszej analizy, oraz poznania wielkosci finansowych bedacych jej fundamentem,
warto przedstawié zawartos¢ poszczegdlnych czesci sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, w tym zasady sporzgdzania sprawozdan finansowych, okresla ustawa
o rachunkowosci (z dnia 29.09.1994r., z pdzniejszymi zmianami). Jest to podstawowy akt
prawny okreslajacy zasady polskiej rachunkowosci, na przestrzeni ostatnich lat czesto

podlegajgcy modyfikacjom, co ma na celu przyblizanie polskich zasad rachunkowosci do
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standardow europejskich, a $cislej miedzynarodowych standardéw rachunkowosci.
Przepisy ustawy o rachunkowosci stosuje sie m.in. do majgcych siedzibe lub miejsce
sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

- spotek handlowych (osobowych i kapitatowych, w tym rowniez w organizacji) oraz
spotek cywilnych, z zastrzezeniem pkt 2, a takze innych oséb prawnych,

- 0s6b fizycznych, spoétek cywilnych oséb fizycznych, spoétek jawnych oséb fizycznych
oraz spoétek partnerskich, jezeli ich przychody netto ze sprzedazy towardw,
produktéw i operacji finansowych za poprzedni rok obrotowy wyniosty co najmniej
rownowarto$s¢ w walucie polskiej 1.200.000 EURO (wg sredniego kursu NBP, na
dzient 30 wrzesnia roku poprzedzajgcego rok obrotowy),

- przedsiebiorstw panstwowych.

Tu wymienilismy tylko najbardziej nas interesujgce jednostki gospodarcze — wszystkie

jednostki, ktore podlegajg ustawie okresla art. 2 ustawy o rachunkowosci.

PRzYKtAD

Pan Jan Kowalski prowadzacy dziatalno$é pn. ,Moja firma” w roku T prowadzit rachunkowos¢
w formie uproszczonej (w formie ksigzki przychoddéw i rozchoddéw) i osiggnat przychody
netto ze sprzedazy towardw, produktéw i operacji finansowych w wysokosci 4.840.000 4, tj.
w przeliczeniu 1.210.000 EUR (kurs PLN/EUR na 30.09 w roku T — 4,00). Poniewaz granica
1.200.000 EUR zostata osiggnieta, zatem w roku T+1 pan Kowalski jest zobligowany

prowadzi¢ petng rachunkowos¢ (tj. na podstawie przepiséw ustawy o rachunkowosci).

PRzYKtAD

Spoétka ,ABC” z 0.0. mimo, ze osiggneta w roku T przychody netto ze sprzedazy towardw,
produktow i operacji finansowych w wysokosci 4.400.000 zt (1.100.000 EUR), réwniez bedzie
w roku T+1 prowadzi¢ petng rachunkowos¢, bo jest spétkg prawa handlowego (mimo, ze nie

osiggnieto poziomu 1.200.000 euro).
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Zgodnie z ustawg o rachunkowosci sprawozdanie finansowe sktada sie z 3 podstawowych
czesci (art. 45 ust. 2 ustawy o rachunkowosci):

- bilansu (stan majatku i Zrédet jego sfinansowania),

- rachunku zyskow i strat (zestawienie przychoddéw i kosztow dziatalnosci),

- informacji dodatkowej.

Cze$¢ jednostek gospodarczych sporzadza dodatkowo wymienione ponizej czesci
sprawozdania finansowego:
- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym (art. 45 ust. 3 i art. 64 ust. 1
ustawy o rachunkowosci),
- rachunek przeptywéw pienieznych (art. 45 ust. 3 i art. 64 ust. 1 ustawy o
rachunkowosci),

- oraz sprawozdanie z dziatalnosci jednostki (art. 45 ust. 4 ustawy o rachunkowosci).

Zestawienie zmian w kapitale i rachunek przeptywdéw pienieznych przygotowujg wszystkie
spotki akcyjne, a takze pozostate jednostki, ktére w poprzedzajagcym roku obrotowym za
ktory sporzadzono sprawozdania finansowe, spetnity co najmniej dwa z nastepujgcych
warunkow (art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci):
a) $rednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wyniosto co najmniej 50
0s0b,
b) suma aktywoéw bilansu na koniec roku obrotowego stanowita réwnowartos¢ w
walucie polskiej co najmniej 2 500 000 euro,
c) przychody netto ze sprzedazy towardw i produktéw oraz operacji finansowych za
rok obrotowy stanowity rownowartos¢ w walucie polskiej co najmniej 5 000 000
euro.
Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki sporzadzajg spotki akcyjne i spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia.
Nalezy doda¢, ze sprawozdanie finansowe musi zostaé sporzgdzone nie pdzniej niz w ciggu 3
miesiecy od dnia bilansowego (art. 52 ust. 1 ustawy o rachunkowosci), a takze by¢
podpisane przez osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych oraz kierownika
jednostki gospodarczej (jesli jednostkg kieruje organ wieloosobowy — wszyscy cztonkowie

tego organu czyli np. cztonkowie zarzadu spdtki; ewentualna odmowa podpisu wymaga
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pisemnego uzasadnienia dotgczonego do sprawozdania).

PRzYKtAD

Okres obrachunkowy firmy X nie pokrywa sie z rokiem kalendarzowym i trwa od 1.
pazdziernika do 30. wrzesnia roku nastepnego. Do kiedy powinna sporzadzié¢ sprawozdanie
finansowe?

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci — 3 miesigce po zakonczeniu roku obrachunkowego

(dzien bilansowy to 30. wrzesnia), a wiec do 31. grudnia.

W czesci jednostek gospodarczych (spetniajgcych te same warunki, co w przypadku
sporzgdzania rachunku przeptywéw pienieznych i zestawienie zmian w kapitale)
sprawozdanie finansowe podlega jeszcze dodatkowo badaniu przez biegtego rewidenta
(celem badania jest wyrazenie opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe
jest zgodne z zastosowanymi zasadami rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majgtkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy badanej jednostki) i ogtaszaniu w
Dzienniku Urzedowym ,,Monitor Polski”.

Badanie biegtego rewidenta dodatkowo wzmacnia wiarygodno$¢ sprawozdania
finansowego, gdyz polega ono dodatkowej, profesjonalnej ocenie pod wzgledem jego
zgodnosci z przepisami rachunkowosci oraz prawdziwosci przedstawionych tam wielkosci

finansowych.

PRZYKLAD

Firma osiggneta w roku T (kurs PLN/EUR w roku T — 4,00) przychody netto ze sprzedazy
towaréw, produktéw i operacji finansowych w wysokosci 21.000.000 zt, jej aktywa bilansowe
wyniosty na koniec roku 10.500.000 zt, a Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne
etaty wyniosto 55 osdb.

Sprawozdanie firmy bedzie wiec podlegaé¢ w roku T+1 badaniu biegtego rewidenta oraz musi
dodatkowo zawieraé zestawienie zmian w kapitale i rachunek przeptywodw pienieznych, gdyz
spetnione sg wszystkie 3 warunki, pomimo ze tylko 2 sg wymagane (przychody w przeliczeniu

wyniosty 5.250.000 euro, za$ aktywa 2.625.000 euro).

Sprawozdanie finansowe jednostki podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajgcy (np.
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walne zgromadzenie w przypadku spétki akcyjnej), nie pdiniej niz 6 miesiecy od dnia
bilansowego. Oznacza to rowniez, ze badanie przez biegtego audytora musi skonczy¢ sie do

tego czasu, bo zatwierdzeniu moze podlegac dopiero zaudytowane sprawozdanie.
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CZESCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BILANS

Bilans to dokument, ktéry przedstawia stany aktywow i pasywow, tj. z jednej strony majatku,
a z drugiej — zrddet jego finansowania. Podstawowa zasada bilansu to rGwnowaga miedzy

aktywami a pasywami. A zatem:

AKTYWA = PASYWA

Bilans przedstawia stan poszczegdlnych pozycji finansowych na konkretny moment np.
koniec roku obrotowego. Jest to o tyle istotne, ze decyduje o pasywnym charakterze tego
sprawozdania. Nalezy mie¢ zatem $wiadomos¢, ze jedna operacja ksiegowa w dniu
nastepnym po dniu, na ktérym sporzadzono bilans, moze zmienié jego obraz, ale oczywiscie

zawsze przy zachowaniu zasady réwnosci obu stron bilansu.

BILANS (w formie skréconej)

Aktywa

A. Aktywa trwate

I. Wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

lll. Nalezno$ci dtugoterminowe

IV. Inwestycje dfugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (w tym m. in.: aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego)

B. Aktywa obrotowe

l. Zapasy

II. Naleznosci krotkoterminowe (w tym m. in.: z tytutu dostaw i ustug, z tytutu podatkdw,
dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen)

lll. Inwestycje krotkoterminowe (w tym m. in.: udziaty lub akcje, inne papiery wartosciowe,

udzielone pozyczki, Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne)
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IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa

A. Kapitat (fundusz) wtasny

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

[ll. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

|. Rezerwy na zobowigzania (w tym m. in.: rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne)

Il. Zobowigzania dtugoterminowe (w tym m. in.: kredyty i pozyczki, z tytutu emisji dtuznych
papieréow wartosciowych)

[ll. Zobowigzania krétkoterminowe (w tym m. in.: z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozyczki,
z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych, zobowigzania wekslowe, z tytutu
podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen, z tytutu wynagrodzen, fundusze specjalne)

IV. Rozliczenia miedzyokresowe (w tym m. in.: ujemna wartos¢ firmy)

Dalej oméwione zostang w syntetyczny sposéb poszczegdlne pozycje bilansu. Poznamy

strukture aktywoéw i pasywow oraz znaczenie kolejnych czesci tego sprawozdania.
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AKTYWA

Aktywa to najkrécej moéwigc, posiadany przez jednostke gospodarcza majatek. Sg to
kontrolowane przez jednostke zasoby majatkowe o wiarygodnie okreslonej wartosci,
powstate w wyniku przesztych zdarzen, ktére spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki
korzysci ekonomicznych. Korzysci, o ktérych tu mowa wynikajag np. z wykorzystania
sktadnikéw majatku w procesie wytwdrczym, zuzyciu ich w jego trakcie, oddania ich w
najem, dzierzawe, uzyskiwania od nich dywidend, odsetek czy dokonywania za ich pomoca
zakupdow. Wszystkie te dziatania sg wykonywane celem osiggania efektu gospodarczego.
Przyktadowo majgtek przedsiebiorstwa mogg stanowié: grunty, budynki, maszyny, Srodki
transportu, zapasy surowcéw, papiery wartosciowe czy tez srodki pieniezne.

Podstawowy podziat aktywéw to podziat na aktywa trwate i obrotowe. Klasyfikacja ta jest
przeprowadzona wedtug zasady: od najmniej do najbardziej ptynnych sktadnikéw majatku
(wyznacznikiem ptynnosci jest tutaj mozliwos¢ zamiany na gotdéwke). Aktywa trwate to
zasadniczo majatek, ktory wykorzystywany jest w przedsiebiorstwie przez okres co najmniej
jednego roku, a aktywa obrotowe — przez okres — do jednego roku (sg wyjatki, o ktérych
powiemy w dalszej tresci ksigzki). Stad wtasnie pojawi sie podziat niektérych pozycji na
dtugo- i krotkoterminowe — np. naleznosci dtugoterminowe (w aktywach trwatych) i

kréotkoterminowe (w aktywach obrotowych).

AKTYWA OGOLEM

A. AKTYWA TRWALE

B. AKTYWA OBROTOWE
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AKTYWA TRWALE

Aktywa trwate (inaczej majatek trwaty) — to sg te skfadniki majgtku, ktérych przewidywany
okres wykorzystania gospodarczego jest dtuzszy niz rok, i ktérych nie wykorzystuje sie w
jednym cyklu produkcyjnym, lecz stuzg gospodarczemu wykorzystaniu w dtuzszym okresie.
Jednym stowem to najmniej ptynne aktywa (lub wrecz nieptynne) — co znaczy, ze ich
ewentualna zamiana na gotdwke trwata by najdtuzej lub, w niektérych przypadkach, by¢

moze bytaby nawet niemozliwa.

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Wartosci niematerialne i prawne stanowig wszelkie prawa majatkowe przeznaczone do
wykorzystania gospodarczego (o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok). Sg to prawa, a wiec jest to majgtek nie posiadajacy charakteru
materialnego.

W szczegdlnosci mogg to byc:

autorskie prawa majgtkowe,
- prawa pokrewne,
- licencje,
- koncesje,
- programy komputerowe,
- prawa do wynalazkéw, patentéw, znakdw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz
zdobniczych,
- iknow-how (czyli prawa do wykorzystania wiedzy w dziedzinie produkc;ji, organizacji
czy technologii).
Do wartosci niematerialnych i prawnych zaliczane sg réwniez koszty, na tyle dtugotrwate, ze
ich jednorazowe rozliczenie w zbyt mocny sposéb wptynetoby na wynik przedsiebiorstwa —
koszty zwigzane z pracami majgcymi na celu unowoczesnienie lub ulepszenie produktow i
procesow technologicznych.
Wartos¢ niematerialne i prawne wycenia sie wg ceny nabycia (mdwigc prosciej — po tyle ile
zaptacono przy ich zakupie) lub kosztu wytworzenia (tyle ile wydano na ich wytworzenie).
Do wartosci niematerialnych i prawnych wlicza sie réwniez pozycje o nazwie wartos¢ firmy.

Jest to nadwyzka ceny nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej czesci nad
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wartoscig rynkowg poszczegdlnych skfadnikbw majgtkowych (netto czyli aktywa
pomniejszone o zobowigzania), przejetych od tej jednostki na skutek zakupu, przejecia do

odptatnego korzystania albo wniesienia do spotki. Wyjasnimy to na ponizszym przykfadzie.

PRZYKLAD
W ramach prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego ABC nastgpito przejecie jego
majatku do uzytkowania przez spotke ABC S.A., na zasadzie leasingu majgtku od Skarbu
Panistwa. ABC S.A. zakupito majgtek za cene 1.200.000 zt.
Wartos$¢ rynkowa poszczegdlnych sktadnikdéw firmy nabywanej wynosita:

- majatek trwaty — 1.500.000 zt,

- zapasy—200.000 zi,

- naleznosci—300.000 zt

- zobowigzania — 1.000.000 zt.
Stad warto$¢ rynkowa majatku netto (co oznacza rdinice miedzy aktywami a
zobowigzaniami) wyniosta 1.000.000 zt (1.500.000+200.000+300.000-1.000.000).
Rdznica miedzy ceng nabycia a nizszg wartoscig rynkowg netto zakupionego majgtku to
200.000 zt (1.200.000-1.000.000).

Oznacza to, ze po dokonaniu transakcji ABC S.A. wprowadzi do swojego bilansu nastepujgce

pozycje

aktywa pasywa
majatek trwaty 1.500.000 zt | zobowigzania 1.000.000 zt
naleznosci 300.000 zt | zobowigzanie  wobec  Skarbu
zapasy 200.000 zt | Panistwa z tytutu zakupu majgtku 1.200.000 zt
wartosc¢ firmy 200.000 zt
suma 2.200.000 zt | suma 2.200.000 zt

Przy okazji wida¢, ze zachowana zostata zasada réwnosci aktywow i pasywow, o ktorej

wczesniej wspomniano.

Jak wida¢ w powyzszym przyktadzie, nabywca ptaci wiecej niz wynika to z rynkowej wyceny
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majatku. A zatem musi istnie¢ jaka$ ukryta wartos¢, za ktorg dodatkowo ptaci. Nadwyzka
ceny nabycia nad wartoscig netto majgtku jest wtasnie rodzajem dodatkowej wartosci firmy,
oznaczajacej jej renome, marke, potencjat rynkowy, potencjat kadry, lub sume tych

czynnikow.

SRODKI TRWALE

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby
jednostki. W szczegdlnosci mogg stanowic je:

nieruchomosci (w tym grunty, prawo uzytkowania wieczystego gruntu, budowle i

budynki, a takze bedace odrebng witasnoscig lokale, spdtdzielcze wtasnosciowe
prawo do lokalu mieszkalnego oraz spétdzielcze prawo do lokalu uzytkowego),

- maszyny, urzadzenia,

- srodki transportu,

- ulepszenia w obcych $rodkach trwatych,

- orazinwentarz zywy.
Srodki trwate wycenia sie, podobnie jak wartosci niematerialne i prawne, wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia.
Specyficznym rodzajem rzeczowego majatku trwatego sg srodki trwate w budowie — to
inaczej mowigc Srodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejgcego
érodka trwatego (zamiennie mozna je réwniez nazywaé inwestycjami rozpoczetymi). Srodki
trwate w budowie stanowig tg czes¢ majatku trwatego, ktéra w danym momencie nie
uczestniczy w procesie wytwoérczym. Po zakonczeniu inwestycji (np. budowy) taki srodek
staje sie typowym sktadnikiem wytwdrczego majgtku trwatego, uczestniczagcym w toku
produkeji. Wéwczas pojawi sie w pozycji , Srodki trwate”.
Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate (poza gruntem, oprécz wyjatkowych
przypadkdéw np. gdy podlega eksploatacji odkrywkowej) w bilansie wykazuje sie w wartosci
netto tj. po skorygowaniu ich o odpisy amortyzacyjne. Rzeczowy majgtek trwaty
charakteryzuje bowiem to, ze podlega on stopniowemu umorzeniu (czyli statej utracie
wartosci), co oznacza, ze od poszczegdlnych jego sktadnikow (z pewnymi wyjgtkami np.
grunty, Srodki w budowie) naliczana jest amortyzacja, ktéra przedstawia wielkos¢ tego

zuzycia. Amortyzacja jest kosztem (wystepujagcym w rachunku zyskow i strat o ktérym
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powiemy szczegétowo w dalszej czesci ksigzki) i stanowi odpis wartosci majatku, ktéry musi
by¢ dokonywany w stosunku do zuzycia fizycznego lub moralnego srodka trwatego.

Ustawa o rachunkowosci zawiera ogodlne wytyczne dotyczace wielkosci stosowanych
odpisow — poza tym, ze okresla przyblizone wielkosci stawek amortyzacyjnych, nakazuje aby
przy ich ustaleniu pod uwage wzigc:

e liczbe zmian, na ktdérych pracuje srodek trwaty,

e tempo postepu techniczno-ekonomicznego,

e wydajnos$¢ srodka trwatego mierzona liczbg godzin jego pracy lub liczbg wytworzonych
produktow albo innym wtasciwym miernikiem,

e prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania $rodka trwatego,

¢ przewidywang przy likwidacji cene sprzedazy netto istotnej pozostatosci sSrodka trwatego
Zuzycie fizyczne to oczywiscie zuzycie materialne gdy np. czesci maszyny ulegajg zuzyciu lub
zniszczeniu w trakcie ich eksploatacji. Zas zuzycie moralne wystepuje w sytuacji, gdy na
rynku pojawia sie nowoczesniejsza maszyna — bardziej wydajniejsza od starej, w zwigzku z
czym stara maszyna w sposoéb posredni traci swojg wartosc (lub jej czes¢).

Amortyzacja, mimo ze jest kosztem nie jest wydatkiem (w przeciwienstwie do innych
kosztéow, nie wigze sie z wydatkowaniem pieniedzy, bo jest tylko ksiegowym odpisem
majatku) i staje sie rodzajem nadwyzki pienieznej pozostajgcej do dyspozycji
przedsiebiorstwa, ale ktéra z definicji nie powinna by¢ wydatkowana na dowolny cel. Cel
dokonywania odpiséw amortyzacyjnych jest bowiem S$cisle okreslony. Poniewaz srodki
trwate zuzywajg sie (a wielkos¢ amortyzacji odzwierciedla, przynajmniej w przyblizeniu,
kwotowg wartos¢ tego zuzycia), to aby potencjat majgtkowy jednostki gospodarczej nie
zmniejszat sie, potrzebne sg naktady inwestycyjne (np. w formie zakupu nowych srodkéw
trwatych, lub tez modernizacji juz istniejgcych) w wysokosci co najmniej rownej wielkosci
zuzycia.

| wtasnie nadwyzka tworzona z odpisdw amortyzacyjnych ma stuzy¢ poniesieniu tych
naktadoéw. Zatem, przedsiebiorstwo, dokonujgc amortyzacji majatku uzyskuje srodki na
odtworzenie starzejgcych sie srodkéw trwatych.

Oczywiscie jednostka gospodarcza nie ma obowigzku ponoszenia naktadéw inwestycyjnych
na odtworzenie majatku trwatego w wysokosci dokonanych odpisow amortyzacyjnych,
jednakze brak takowych bedzie obnizat jakos¢ majatku, a w konsekwencji zdolnosci

produkcyjne, jakos¢ wyrobow, a w dalszym rezultacie — prowadzit by¢ moze do utraty rynku
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odbiorcow. O tym jaka jest polityka firmy w tym wzgledzie decyduj3 jej zarzadzajacy, ale
muszg oni bra¢ pod uwage to, ze brak naktadow na inwestycje jest politykg krotkowzroczng
(by¢ moze na poczatku pozwoli to zaspokoié inne cele np. wyptate zysku przez wtascicieli, ale
na diuzszg mete, prawie na pewno ostabi pozycje rynkowg przedsiebiorstwa). O tym jak
sprawdzi¢ jakie sg relacje miedzy amortyzacjg a naktadami na inwestycje powiemy przy
okazji analizy rachunku przeptywdéw pienieznych.

O wartos¢ sumy dotychczasowej amortyzacji (czyli wartos¢ umorzenia) pomniejsza sie
wartos¢ poczatkowa srodka trwatego, zwang wartoscig brutto. A wobec tego wartos¢
srodka trwatego w bilansie to wartos¢ poczatkowa pomniejszona o dotychczasowg

amortyzacje, czyli w efekcie wartos¢ netto.

PRzYKtAD

Maszyne stanowigcg Srodek trwaty zakupiono (np. za wtasne s$rodki) i wprowadzono do
majatku w czerwcu roku T w cenie nabycia 600.000 zt. Od lipca rozpoczeto jego amortyzacje
(roczna stawka amortyzacyjna wynosi 10%, przyjeto liniowg metode amortyzacji tj. statg w
catym okresie). Roczna amortyzacja maszyny wynosi 60.000 zt (10% od 600.000 zt). Wg stanu
na koniec roku T umorzenie maszyny (czyli suma amortyzacji) wynosito 30.000 zt (600.000 *

10% * 0,5 roku).

Amortyzacja jest wykazywana w rachunku zyskéw i strat, o ktorym dopiero powiemy w
dalszej czesci ksigzki, a teraz jedynie zaznaczmy, ze amortyzacja jest kosztem — czyli wptywa
ze znakiem ujemnym na wynik finansowy przedsiebiorstwa. Z kolei wynik finansowy netto

jest czescig kapitatéw wiasnych w pasywach bilansu.

w rachunku zyskow i strat (od lipca do grudnia):

koszty operacyjne = amortyzacja ‘ -30.000 zt

wynik finansowy ‘ -30.000 zt*

* przy zatozeniu braku innych operacji
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w bilansie — stan na koniec roku T:

aktywa pasywa

srodki trwate 570.000 zt* | kapitat zaktadowy 600.000 zt
wynik netto -30.000 zt

suma 570.000 zt | suma 570.000 zt

* = $rodki trwate brutto (warto$¢ poczatkowa) minus dotychczasowa amortyzacja = 600.000

zt —30.000 zt

PRZYKLAD

Firma posiada nastepujace srodki trwate oraz wartos$ci niematerialne i prawne:

- nieruchomos¢ gruntowg (bedgaca wtasnosciag firmy), o wartosci poczgtkowej 900.000 zt,

- nieruchomos¢ gruntowa w wieczystym uzytkowaniu, o wartosci poczatkowej 100.000 zt
(dotychczasowe umorzenie prawa wieczystego uzytkowania 10.000 zt)

- budynek biurowy (znajdujacy sie na tej nieruchomosci gruntowej) o wartosci poczgtkowej
2.000.000 zt (dotychczasowe umorzenie, czyli dotychczasowa amortyzacja, wynosi 300.000
zt),

- budynek magazynowo-produkcyjny (znajdujacy sie na tej nieruchomosci gruntowej) o
wartosci poczgtkowej 4.000.000 zt (umorzenie 400.000 zt),

- maszyne produkcyjng MP1 o wartosci poczatkowej 1.500.000 zt (umorzenie 600.000 zt),

- maszyne produkcyjng MP2 o wartosci poczatkowej 1.900.000 zt (umorzenie 740.000 zt),

- samochdd dostawczy o wartosci poczatkowej 500.000 zt (umorzenie 300.000 zt),

- licencje na 10 lat na prowadzenie produkcji o wartosci poczgtkowej 3.000.000 zt

(umorzenie 1.200.000 zt).

Wartos¢ netto majgtku (czyli wartos¢, w ktoérej bedzie wykazany w bilansie) wynosi:

- nieruchomos¢ gruntowa (bedgca wtasnoscig firmy) — 900.000 zt (grunt taki nie podlega
amortyzacji),

- nieruchomos¢ gruntowa w wieczystym uzytkowaniu — 90.000 zt tj. 100.000 minus 10.000 zt
(jest de facto wartos¢ wieczystego uzytkowania nieruchomosci),

- budynek biurowy — 1.700.000 zf tj. 2.000.000 minus 300.000 zf,

- budynek magazynowo-produkcyjny — 3.600.000 zt,
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- maszyna produkcyjna MP1 —900.000 zt,

- maszyna produkcyjna MP2 —1.160.000 zt,
- samochdd dostawczy — 200.000 zt,

- licencja — 1.800.000 zt.

Suma wartosci brutto (poczatkowej) wynosi 13.900.000 zt, zas§ umorzenia 3.550.000 zt.

Mozna powiedzieé, ze majatek firmy jest w 25,5% umorzony (3.550.000/13.900.000).

NALEZNOSCI

Zanim w ogdle dokonamy podziatu na naleznosci dtugo- i krétkoterminowe powinnismy
krotko scharakteryzowa¢ co to takiego sg w ogole naleznosci. Naleznos$ci to inaczej méwiac
srodki przynalezne jednostce od jej kontrahentdw (tj. naleznosci handlowe za sprzedane
wyroby i ustugi), budzetu panstwa (np. podatek VAT do zwrotu), czasem np. pracownikow (z
tytutu udzielonych im zaliczek czy pozyczek).

Jak powstaje naleznos$¢ przedstawimy na ponizszym przyktadzie. Gdy firma sprzedaje swaj
produkt, dokonuje jego wydania nabywcy i wystawia fakture. W momencie wystawienia
faktury powstaje przychdd ze sprzedazy (w rachunku zyskow i strat, o czym jeszcze powiemy
w dalszej czesci ksigzki), a jesli zaptata nie nastepuje natychmiast, rownolegle powstaje w
naleznos¢ (czyli odroczona w czasie ptatnosc z tytutu dokonanej sprzedazy). W gospodarce
wolnorynkowej codzienng praktyka jest sprzedaz przy zastosowaniu wydtuzonych terminow
ptatnosci. Stad naleznosci z tytutu dostaw i ustug to inaczej mowiac ta cze$¢ sprzedazy firmy,

ktora nie zostata jeszcze optacona, czyli jest nalezna do zaptaty terminie przysztym.

PRZYKLAD

Jednostka gospodarcza dokonata sprzedazy swoich wyrobéw kontrahentowi na tgczng kwote
1.000 zt netto (dla uproszczenia przyjmiemy, ze ta sprzedaz podlega podatkowi VAT wg
stawki 0% czyli podatek VAT nalezny nie wystgpi) i wystawita na taka kwote fakture. Potowe
ceny (500 zt) kontrahent zaptacit w gotdwce, drugg potowe (500 zt) ma zaptaci¢ w przeciggu

30 dni.

Przychdd z tytutu sprzedazy jest wykazywany w rachunku zyskéw i strat, o ktorym powiemy
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w dalszej czesci ksigzki, i wptywa ze znakiem dodatnim na wynik finansowy przedsiebiorstwa.

Z kolei wynik finansowy netto jest czescig kapitatow wiasnych w pasywach bilansu.

W rachunku zyskow i strat:

przychéd ze sprzedazy netto ‘ 1.000 zt

wynik netto* ‘ 1.000 zt
* przy zatozeniu, ze jest to jedyna operacja w firmie, wynik netto bedzie rowny przychodom

(gdyz zaktadamy brak kosztow)

W bilansie:

aktywa pasywa

srodki pieniezne 500 zt | wynik netto 1.000 zt
naleznosci 500 zt

suma 1.000 zt | suma 1.000 zt

Naleznosci odzwierciedlajg wiec tg cze$¢ sprzedazy, ktdra nie zostata jeszcze zaptacona i jest

nalezna do zaptaty w przysztosci.

Naleznosci dtugoterminowe (stanowigce cze$é majatku trwatego) to wszystkie naleznosci z
terminem wymagalnosci powyzej 12 miesiecy (stad nazwa dtugoterminowe), poza
naleznosciami z tytutu dostaw i ustug (ktére w catosci nalezy zaliczy¢ do krétkoterminowych,
bez wzgledu na termin zaptaty co wynika z wymogu ustawy o rachunkowosci). Moga to by¢
rowniez kwoty umowne zatrzymane przez kontrahentéw z tytutu gwarancji wiasciwego
wykonania robét (w przypadku dtugoletnich kontraktéw), kwoty naleznosci z tytutu leasingu
finansowego (u leasingodawcow) i naleznosci od jednostek, z ktorymi zawarte jest
postepowanie uktadowe na sptate wierzytelnosci.

Przy okazji naleznosci omowione zostang od razu naleznosci krotkoterminowe. Nalezy
jednak pamieta¢, ze sg one czescig majatku obrotowego, o ktérym mowa bedzie w dalszej

czesci ksigzki.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci krotkoterminowe to wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, bez wzgledu na
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